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List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,

W imieniu Spotki Unfold.vc ASI S.A., przedstawiam Panstwu Raport Okresowy, obejmujgcy
kompleksowe sprawozdanie finansowe Spotki od 1stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku, wraz
ze sprawozdaniem Zarzgdu z dziatalnosci oraz sprawozdaniem Biegtego Rewidenta z badania
Sprawozdania Finansowego.

Wyzwania i rozwoj

Rok 2024 byt okresem petnym wyzwan, ktory wymagat od Unfold.vc elastycznosci, cierpliwosci i
odpowiedzialnych decyzji.

Jednym z najwigkszych wyzwan 2024 roku byta sytuacja zwigzana z zawieszeniem obrotu akcjami
Unfold.vc na GPW, ktére miato miejsce we wrzesniu 2023 roku. Podjglismy wszelkie mozliwe kroki,
aby wptyna¢ na rozwigzanie legislacyjne tej kwestii. Mimo trudnosci, jako fundusz
kontynuowalisSmy naszg normalng dziatalnosc operacyjng i nieustannie rozwijalismy nasze
inwestycje. Na szczescie, dzis ten niepewny i niezrozumiaty okres jest juz za nami. Zarzad Gietdy
uchylit uchwate w sprawie zawieszenia obrotu na Gtownym Rynku GPW akcjami spotki Unfold.vc ASI
S.A. Wznowienie obrotu nastgpito dnia 19 lutego 2025 r. To istotne wydarzenie, ktore pozwala nam
na nowo skupic sig na budowaniu wartosci dla akcjonariuszy.

Nalezy podkreslic, iz w obliczu trudnej sytuacji makroekonomicznej, spowolnienia gospodarczego
oraz wahan na rynkach finansowych, nasz fundusz nie tylko utrzymat stabilnosc¢ operacyjng, ale
takze aktywnie rozwijat portfel inwestycyjny. Pomimo niesprzyjajgcych warunkow, kontynuowalismy
naszg misje wspierania innowacyjnych spotek technologicznych, rozszerzajgc nasz portfel
inwestycyjny o nowe, obiecujgce podmioty oraz wzmacniajgc nasze zaangazowanie w juz
istniejgce inwestycje. ZainwestowalisSmy migdzy innymi w spotki:

Network Perspective Sp. z 0.0. oferujgcg rozwigzania analityczne,
Reality Games (London) Limited specjalizujaca sie w tworzeniu gier geolokalizacyjnych,
Tequipy Limited zajmujgcg sig outsourcingiem logistycznym sprzetu IT,

Dance Rooms Europe Sp. z 0.0. oferujgcg krotkoterminowy najem sal i przestrzeni uzytkowych
Za pomocy autorskiego systemu rezerwacyjnego.

Dodatkowo ponownie zainwestowalisSmy w nasze spotki portfelowe: Intelliseq S.A. oraz AgronetPro
Sp. z 0.0., a takze we wspolne przedsigwzigcie z Pixel Perfect Dude S.A.

W 2024 dokonalismy jednego znaczacego exitu z inwestycji. Semrush Holding (za posrednictwem
spotki zaleznej Prowly) objgt 57% akcji Brand24, stajac sie wigkszosciowym akcjonariuszem
Brand24 w transakcji wartej niemal 55 min zt., odkupujgc je od Unfold.vc, Larq Growth Fund | FIZ
oraz samych zatozycieli.

Wigcej o naszych spotkach przeczytacie Panstwo w sprawozdaniu Zarzgdu.
Przyszte perspektywy

W 2024 roku rozszerzyliSmy naszg wspotprace z instytucjami wspierajgcymi ekosystem startupowy
oraz wzmochnilismy nasze dziatania zwigzane z akceleracjg innowacyjnych projektow. Pierwsza
wspotpraca to umowa partnerstwa z Uniwersytetem SWPS dotyczgca wspolnej realizacji projektu
Startup Booster for Social Impact. Powstat on z myslg o wspieraniu rozwoju innowacji impaktowych,
np. rozwigzan technologicznych o pozytywnym wptywie spotecznym i/lub na srodowisko naturalne.
Drugi projekt to wspotpraca w zakresie wsparcia i rozwoju ekosystemu startupowego w Polsce w
ramach programow realizowanych przez Akces NCBR Sp. z 0.0.

W nadchodzgcym roku planujemy kontynuowac aktywne zarzgdzanie portfelem oraz poszukiwac
nowych inwestycji w sektorach o wysokim potencjale.

Podzigkowania i podsumowanie

Podsumowujgc, rok 2024 byt dla Unfold.vc okresem intensywnych dziatan, rozszerzenia portfela
inwestycyjnego oraz nowych partnerstw.

Dzigkujemy wszystkim naszym partnerom, inwestorom oraz zespotom spotek portfelowych
Za OWOCNg wspotprace. Z optymizmem patrzymy na nadchodzgcy rok 2025 i dalszy rozwoj
Unfold.vc. Naszym celem pozostaje konsekwentne budowanie wartosci dla akcjonariuszy oraz
rozwoj funduszu w oparciu o solidne fundamenty i strategiczne.

Z wyrazami szacunku,
Zarzad Unfold.vc
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Wybrane dane
finansowe.

Wybrane dane finansowe z rocznego sprawozdania
finansowego Unfold.vc ASI S.A. zarok obrotowy 2024.



Wybrane dane finansowe.

Zastosowane kursy walutowe:

wPLN wEUR
fi 01.01.2024 01.01.2023 01.01.2024 01.01.2023 1) poszczegolne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej
Wybrane dane finansowe 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023 przelicza sie na walute EUR wg éredniego kursu NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy:
I. Przychody z dziatalnosci podstawowej 8225199 9603393 1910971 2120719 - nadzien 3112.2024 . wg kursu 42730 PLN/EUR, Tabela nr
Il. Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowe] 13284565 -11588 921 -3086 419 2559183 252/AINBP/2024 2 dnia 2024-12-31
- na dzien 31.12.2023 r. wg kursu 4,3480 PLN/EUR, Tabela nr
IIl. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -13248 474 -12039 282 -3078 034 -2658 637 251/A/NBP/2023 z dnia 2023-12-29
V. Zysk/Strata netto -13364 278 -12921003 -3104 939 -2 853 347 2) poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat,
sprawozdania z innych catkowitych dochodéw oraz
V. Catkowite dochody ogdtem -13364 278 -12921003 -3104 939 -2853347 ) . N _ _
sprawozdania z przeptywow pienigznych przelicza sige na
V1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2054313 4488511 -477 281 -991199 walutg EUR wg kursu stanowiacego Srednig arytmetyczng

$rednich kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na

VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2374541 1113125 551680 245812 ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w danym
okresie sprawozdawczym:

VIIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3305 67 368 768 14877

- za okres 01.01.2024-31.12.2024 wg kursu 4,3042 PLN/EUR

IX. Przeptywy pieniezne netto razem. 323533 -3308 017 75167 -730510 - Zzaokres 01.01.2023-3112.2023 wg kursu 4,5284 PLN/EUR
Wybrane dane finansowe Stanna Stanna Stanna Stanna
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
X. Aktywarazem 55629 652 68772783 13018 875 15 817107
X|. Zobowigzania dtugoterminowe 253183 150 231 59252 34552
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 295788 177593 69223 40845
XIIl. Kapitat wtasny 55080681 68 444959 12890400 1574171
XIV. Kapitat zaktadowy 3030166 3030166 709142 696 910
XV. Liczba akcji (w szt.) 30301656 30301656 30301656 30301656
XVI. Zysk/Strata na jedng akcje zwykta (w z+/EUR) -0,44 -0,43 -0,10 -0,10
XVII. Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje zwykta (w z+/EUR) -0,44 -0,43 -0,10 -0,10

XVIII. Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w z+/EUR) 1,82 2,26 0,43 0,52
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Wprowadzenie

Informacje podstawowe do sprawozdania Zarzgdu z
dziatalnosci Unfold.vc ASIS.A. w. roku obrotowym
kor\czgcym sie w dniu 31 grudnia 2024 roku.



POdStaWOWC infOl‘maCje Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sklad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzien zatwierdzenia

Nazwa i forma prawna sprawozdania finansowego oraz na dzien 31 grudnia 2024 r
Unfold.vc ASI Spotka Akcyjna

Prezes Zarzadu Rada Nadzorcza

Jakub Sitarz Przewodniczgca Rady Nadzorczej - Anna Sitarz

Rok zatozenia
Cztonek Rady Nadzorczej - Urszula Jarzebowska

2listopada 2007 roku Cztonek Rady Nadzorczej - Robert Nowak
Cztonek Rady Nadzorczej - Jolanta Krawiec
Siedzibaiadres Cztonek Rady Nadzorczej - Marcin Mandziak
) Cztonek Rady Nadzorczej - Maciej Jarzgbowski
plac Powstancow Slgskich 17a/225, 53-329 Wroctaw Cztonek Rady Nadzorczej - Mariusz Ciepty
Adres e-mail

office@unfold.vc

Skiad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2023 r

KRS
0000299743 Prezes Zarzadu Rada Nadzorcza
Jakub Sitarz Przewodniczgca Rady Nadzorczej - Anna Sitarz
Stronainternetowa Cztonek Rady Nadzorczej - Urszula Jarzebowska
Cztonek Rady Nadzorczej - Joanna Alwin
unfold.ve Cztonek Rady Nadzorczej - Katarzyna Pawtowska
Cztonek Rady Nadzorczej - Marcin Mandziak
Przedmiot dziatalnosci Cztonek Rady Nadzorczej - Maciej Jarzebowski

64.30 Z - Dziatalnosc trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych. CztonekRady Nadzorcze] -Mariusz Ciepty



Charakterystyka dzialalnosci Unfold.vc.

Spotka zostata zawigzana w dniu 2 listopada 2007 roku i zarejestrowana pod firmg Venture
Incubator S.A. W 2022r. przeszta rebranding i zmienita nazwe na Unfold.vc. Emitent dziata w
formule funduszu venture capital jako Wewnetrznie Zarzadzajgcy Alternatywng Spotka
Inwestycyjng i zostat wpisany do rejestru Wewnetrznie Zarzgdzajgcych Alternatywnymi Spotkami
Inwestycyjnymi prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 4 wrzesnia 2017 roku. W
celu dostosowania dziatalnosci do wymogow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w dniu 5
czerwca 2017 r. Zarzad Emitenta przyjgt:

Zasady Polityki Inwestycyjnej Spotki,

Strategig Inwestycyjng Spotki oraz

Zasady Wykonywania Polityki Inwestycyjnej Spotki.

Dokumenty te obowigzujg od dnia wpisania Spotki do rejestru zarzgdzajgcych alternatywnymi
spotkami inwestycyjnymi.

Dziatalnos¢ Unfold.vc polega na kapitatowym i merytorycznym wspieraniu perspektywicznych
projektow z obszaru nowych technologii, na réznych etapach rozwoju, w tym w fazach: (i) przed
zasiewem (pre-seed); (ii) zasiewu (seed) oraz (i) wczesnego rozwoju (start-up). Jednoczesnie
strategia Spotki zaktada rozszerzenie portfela inwestycji o spotki w fazie growth. Inwestycje
realizowane sg zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych. Celem dziatania Unfold.vc
ASI S.A. jest wigc inwestowanie w podmioty celem wzrostu wartosci i odsprzedazy udziatow lub
akcji z zyskiem po okresinym czasie i osiggnigciu przez dany podmiot zaktadanych parametrow.
Emitent inwestuje jedynie w podmioty juz istniejgce. Na dzien sporzgdzenia Sprawozdania w swoim
portfelu inwestycyjnym Emitent posiada 23 spotki na roznym poziomie zaangazowania
udziatowego z czego:

15 spotek stanowi spotki prawa polskiego,

8 spotek zagranicznych.

Model biznesowy Emitenta polega na wspieraniu projektow o interesujgcych perspektywach
rozwoju, w szczegolnosci bazujgcych na rozwigzaniach z obszaru SaaS. Dziatania Spotki
przyczyniajg sie do zdobycia stabilnej pozycji na rynku i zwiekszenia wartosci projektéw z portfela.
Emitent czerpie korzysci bezposrednio poprzez objgcie udziatow w przedsigbiorstwach na
wczesnym etapie rozwoju i wzroscie ich wartosci w dtuzszej perspektywie czasu.

Faza Pre-seed: Model biznesowy realizowanego produktu znajduje sie w fazie koncepcji, gdzie
testowane sg podstawowe hipotezy dotyczgce rynku i zachowania konsumentow. Wymagane
srodki finansowe mieszczg sig w granicach 20 - 200 tys. PLN i przeznaczone sg gtownie na rozwoj
pierwszej, podstawowej wersji produktu spetniajgcej minimum funkcjonalnosci oraz organizacje
formy prawnej - spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Prace wykonywane sg gtownie przez
zatozycieli i zewngtrznych ustugodawcow. Spotka w tym czasie nie osigga przychodow ze
sprzedazy realizowanego produktu, przy czym mozliwe jest wystgpienie przychodow z
dziatalnosci dodatkowej np. ustug IT.

Faza Seed: Etap zaktada posiadanie przez juz utworzong spotkeg produktu realizujgcego gtéwne
zatozenia biznesowe, ktory jest uzywany przez pierwszych klientow potwierdzajacych
zapotrzebowanie na ustugg i postawione hipotezy. Mogg pojawic sig pierwsze przychody, ktore s
kilkukrotnie mniejsze od kosztow zwigzanych gtownie z dalszym rozwojem produktu i pierwszymi
dziataniami marketingowymi. Wielkos¢ inwestycji na tym etapie jest uzalezniona od przyjetego
modelu biznesowego, technologii oraz rynku na jakim dziata spotka i zaczyna sie od kilkuset
tysiecy ztotych.

Faza wczesnego rozwoju (start-up): W tej fazie rozwoju przedsigbiorstwo inwestuje w dalszy
rozwoj produktu i dostosowuje go do wigkszej liczby klientow, jednoczesnie zwigkszajgc swoj
zasieg poprzez intensywne dziatania marketingowe. Wskaznik Przychody/Koszty rosnie coraz
szybciej, lecz spdtka moze wcigz nie wykazywac zysku. Na tym etapie produkt jest sprzedawany
na innych rynkach poza poczgtkowym oraz stale rozbudowywany jest dziat sprzedazy. Wielkosc
inwestycji na tym etapie wynosi co najmniej jeden milion ztotych, ale najczesciej bedzie to kilka
milionow ztotych. Projekty typu start-up przestajg byc¢ start-upami w chwili, gdy zaczynajg
generowac mierzalne zyski (wdwczas moga tez zostac sprzedane lub przejete).

Pozostate: Spotki nierealizujgce wewngtrz swoich struktur produktu opartego o nowe
technologie, bedace przedsigbiorstwami scisle ustugowymi.

Spotka zaznacza, iz przyjety opis etapodw moze roznic sie od opisow w dostepnej literaturze i jest
subiektywnym podejsciem Emitenta do klasyfikacji spotek portfelowych. W przypadku gdy tylko
czesc zatozen jest spetniona, podmioty s3 klasyfikowane na podstawie doswiadczenia i wiedzy

0s0b Zarzgdzajgcych. Nie wyklucza sig w przysztosci zmiany badz aktualizacji opisow i klasyfikacji
podmiotow.



Najwazniejsze wydarzenia 2024 roku.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Zawieszenie obrotu akcjami na Gtéwnym Rynku GPW od dnia 29 wrzesnia 2023r. z powodow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta. Zawieszenie byto wynikiem zmian w przepisach prawnych, ktére
wywotaty watpliwosci interpretacyjne dotyczace regulacji dotyczacych alternatywnych spotek inwestycyjnych.

W dniu 25 marca Emitent podpisat ze spdtkg portfelowg Pixel Perfect Dude S.A. umowe wspotpracy w ramach
wspodlnego przedsiewzigcia dot. koprodukcji gry wideo. Na podstawie podpisanych dokumentow, Emitentowi w
zamian za tgczny wktad pieniezny w wysokosci 900.000,00 zt, przystuguje okreslony udziat w przychodach z
tytutu sprzedazy, dystrybucji oraz komercjalizacji gry o nazwie ,Drive Rally”, a takze okreslony udziat w
przychodach z tytutu sprzedazy praw do Gry lub realizacji przez Spétke innej transakcji o podobnym skutku.

W dniu 26 marca Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki Network Perspective Sp. z 0.0. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 5.600,00 zt do kwoty 7.100,00 zt, poprzez
ustanowienie 30 nowych, rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 z+ kazdy. W ramach
podwyzszenia, po rejestracji Emitent w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 1.000.000 z+ objgt 30 nowych
udziatdw stanowigcych 21,13% w kapitale zaktadowym Spotki.

W dniu 29 kwietnia Emitent podpisat umowe sprzedazy tgcznie 224.682 akcji Brand24 S.A. stanowigcych ok.
10,09% kapitatu zaktadowego Brand24 w zamian za tgczng ceng sprzedazy wynoszgca 7.542.574,74 z+. Umowa
przewidywata réwniez dwie ptatnosci warunkowe po 262.888,66 USD kazda.

W dniu 28 czerwca na mocy uprawnien osobistych wynikajgcych z §13 ust.3' Statutu Spotki - akcjonariusz Spotki
Jakub Sitarz powotat na cztonka Rady Nadzorczej Emitenta - Pana Roberta Nowaka.

W dniu 26 lipca Joanna Alwin ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

W dniu 13 wrzesnia Emitent podpisat list subskrypcyjny ze spotkg Reality Games (London) Limited.
Na podstawie podpisanych dokumentow, Emitent objat 7 113 574 udziaty w Spotce, za tgczng kwote 191.141,74
GBP.

W dniu 15 pazdziernika na mocy uprawnien osobistych wynikajgcych z §13 ust.31 Statutu Spotki - akcjonariusz
Spotki Maciej Jarzebowski powotat na cztonka Rady Nadzorczej Emitenta - Panig Jolante Krawiec.

W dniu 18 pazdziernika odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikow Spotki portfelowej Emitenta:
AgronetPro Sp. z 0.0., na ktérym podjeto uchwate o podniesieniu kapitatu zaktadowego z kwoty 23.100,00 z+ do
kwoty 32.400,00 zt, poprzez ustanowienie 186 nowych udziatow o wartosci nominalnej 50,00 z+ kazdy. Emitent
objat 73 udziaty za wktad pieniezny w kwocie 850.000,00 zt. Ponadto, w tym samym dniu Emitent zawart z
Kamilem Kocem, jednym z Zatozycieli Spotki, umowe sprzedazy, na mocy ktdérej nabyt 44 udziaty za taczng cene
sprzedazy 300.000,00 zt. Po zakupie udziatéw oraz rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
rejestrze przedsiebiorcow KRS - Emitent bedzie posiada¢ 176 udziatow stanowigcych 27,16% w kapitale
zaktadowym Spoétki. Dodatkowo, Emitent zobowigzat sie do objecia dodatkowych 118 udziatow w Spotce za kwote
650.000,00 zt, w przypadku osiggniecia przez spotke uzgodnionych w Umowie Inwestycyjnej parametrow
finansowych do marca 2025 roku.

W dniu 7 listopada odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Dance Rooms Europe Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie. W trakcie Zgromadzenia podjgto uchwatg w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z kwoty 5.000,00 z+ do kwoty 5.500,00 zt, poprzez ustanowienie 10 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy. W ramach podwyzszenia Emitent obejmie 10 nowych udziatéw w zamian za wktad
pieniezny w wysokosci 1.000.000 PLN stanowigcych 9,09% w kapitale zaktadowym Spotki. Ponadto Emitent
zobowigzat sie do objecia dodatkowych 7 udziatow w Spotce za kwote 1.000.000,00 z+, w przypadku spetnienia
przez Spotke uzgodnionych w Umowie Inwestycyjnej Warunkow Zawieszajacych do konca lipca 2025 roku.

W dniu 28 listopada Emitent podpisat umowe subskrypcyjng ze spotka Tequipy Limited z siedzibg w Londynie. Na
podstawie podpisanych dokumentow, Emitent objat 190 udziatow za taczng kwote 416.907,50 GBP, stanowigcych
14,44% udziatu w Spotce.

W dniu 23 grudnia Emitent wraz z innymi inwestorami podpisat umowe inwestycyjng ze spotkg portfelowa
Intelliseq S.A. Umowa zaktada inwestycje w Spotke w kwocie 12.996.030,79 z+ w zamian za objecie przez
Inwestorow 1.689.991 akcji nowej emisji. W dniu 27 grudnia na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki, Emitent objat 52.016 akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki za kwote
400.003,04 zt (pozostatg czesc objeli Inwestorzy). Jednoczesnie Emitent zobowigzat sie do nabycia w dwoch
turach tgcznie 28 898 akcji od zatozycieli Spotki za przyblizong kwote 222 225,62 z+, w pierwszej turze dokonat
juz nabycia 26.811 akcji od Zatozycieli Spdtki za tgczng cene 206.173,00 zt. Po rejestracji kapitatu oraz po
przeprowadzeniu transakcji Emitent posiada 1.441.244 akcji Spotki, stanowigcych 26,97% w kapitale Spotki, co
uprawnia do 26,97% w ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

Najwazniejsze wydarzenia po zakonczeniu okresu, ktérego dotyczy raport

7 stycznia 2025 r. w brytyjskim rejestrze Companies House ujawniono podniesienie kapitatu spotki Reality
Games, w ktorym Unfold objat udziaty.

Zarejestrowanie w dniu 28 lutego 2025 r. w rejestrze akcjonariuszy oraz w KRS akcji objetych przez Unfold w
podniesionym kapitale zaktadowym Intelliseq S.A. oraz zakupionych od Zatozycieli spotki.

21 lutego 2025 r. Unfold podpisat umowe na sprzedaz posiadanego pakietu akcji (1 111 945 szt.) za cene 289
105.70 zt - transakcja zostata sfinalizowana (przeniesienie akcji) w dniu 25 lutego br.; sprzedaz miata miejsce
poza obrotem na NC na podstawie umowy cywilno-prawne;.

Wznowienie obrotu akcjami spotki UNFOLD.VC ASI S.A., oznaczonymi kodem ,PLVNTINOOO11”, od dnia 19 lutego
2025r.

Zakonczenie programu skupu akcji wtasnych z dniem 26 marca 2025r. Decyzja zostata podjeta z uwagi na
aktualng strategie inwestycyjng oraz efektywnosc realizacji dotychczasowego programu.



10.
UnfOId. Portfel inwestycyjny

Portfel
inwestycyjny.

Przedstawienie spotek portfelowych Unfold.vc ASI SA
oraz podsumowanie ich dziatar w 2024 roku.
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Intelliseq

Rok inwestycji Wartos¢ transakcji Udziat w spotce

2018 3.2M 37,28%

Intelliseq jest spotka bioinformatyczng, ktorej misjg jest wsparcie diagnostyki
genetycznej poprzez dostarczanie algorytmow i oprogramowania do szybkiej i
skutecznej analizy DNA.

Nazwa i forma prawna

Intelliseq S.A.

Siedziba
Krakow, Polska

Stronainternetowa

intelliseq.com

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
37,28%

Kwalifikacja

Start-up

Wycena na koniec raportowanego okresu

10 467 986,73 PLN

Intelliseq jest spotka bioinformatyczng, ktorej misjg jest wsparcie diagnostyki
genetycznej poprzez dostarczanie algorytmow i oprogramowania do szybkiej
i skutecznej analizy DNA.

Platforma IntelliseqFlow - wykorzystuje Al i wtasne modele obliczeniowe do
kompleksowej analizy danych genetycznych i sporzgdzania na ich podstawie
szczegotowych raportow klinicznych. Platforma umozliwia wigkszym i mniejszym
laboratoriom bardzo szybkie wejscie na rynek testow genetycznych i skalowanie swojej
sprzedazy. IntellisegFlow w petni automatyzuje analize surowych danych genetycznych
m.in. w obszarach: choroby genetyczne, nowotwory, farmakogenomika, genetyka
konsumencka, transkryptomika.

Zatozyciele to naukowcy (biologia molekularna, genetyka, bioinformatyka), ktorzy od lat
dziatajg tez w biznesie, autorzy publikacji w Nature, Stroke, Genome Biology. Spotka
pracowata m.in. z Helixem, Boehringer Ingelheim, Cognitive Genetics.



Intelliseq

Zdarzenia:

Pozyskanie nowego klienta w USA - laboratorium specjalizujgce si¢ w obszarze diagnostyki
chordb genetycznych.

Podpisanie umowy o0 wspotpracy z wiodgcym amerykanskim dostawca rozwigzan IT dla szpitali
w zakresie interfejsow diagnostycznych i rekomendacji procedur dla lekarzy, ktory chece
rozszerzyc swojg oferte o produkty dla medycyny genomowe;.

Zaimplementowanie informacje z nowych zewngtrznych baz danych onkologicznych

w produkcie GeneSpect Solid Tumors Reporter dostosowanym do nowotworow somatycznych.

Produkt ten bedzie wykorzystywat mozliwosc analizy i klasyfikacji wariantow specyficznych
dla guzow litych, takich jak rak piersi, nerki, trzustki, ptuc i watroby.

Zaktualizowanie i zwalidowanie algorytmu do klasyfikacji wariantéw w produkcie GeneSpect
Myeloid Reporter (raport wspierajacy diagnostyke nowotworow krwi) dla laboratorium
uniwersyteckiego w Kanadzie.

Uczestnictwo w konferenciji AACR 2024 (USA) i prezentacja platformy iFLow razem

z partnerem dystrybucyjnym, Oxford Gene Technology dla nowych potencjalnych klientow w
obszarze onkologii.

Uczestnictwo w konferencji BioMeeting 2024 (Polska) i prezentacja spotki oraz 2 posterow
naukowych na temat wtasnych narzedzi do oceny ryzyka wielogenowego oraz do analizy i
interpretacji farmakogenow.

Budowa sciezki analitycznej do raportowania predyspozycji genetycznych do zespotu
chronicznego zmeczenia i przedtuzajgcego sie COVID-19 (trojstronny projekt z laboratorium
diagnostycznym w USA oraz partnerem naukowym w Anglii).

Aktualizacja bazy danych FDA i publikacja finalnego produktu GeneSpect Somatic Reporter na
platformie iFlow; dostosowanie techniczne produktu do serwisu partnera, DNAnexus i
publikacja naich platformie.

Prezentacje produktow i wstepne walidacje z dwoma osrodkami uniwersyteckimi (Teksas

i Arizona) oraz dwoéch laboratoriach zajmujgcymi sie diagnostyka molekularng (Kalifornia,
Oklahoma).

Udziat w konferencji AMP 2024 (Kanada) - dwie prezentacje i wtasne stoisko.

Finalizacja rundy inwestycyjnej celem dalszego rozwoju spotki i budowania pozycji w Stanach
Zjednoczonych

Plany:

Podpisanie umowy z wiodgcym szpitalem ortopedycznym w Stanach Zjednoczonych na
stworzenie testu predykcyjnego opartego o dane genetyczne i niegenetyczne.

Udziat w konferencji American College of Medical Genetics (USA), jednej z najwiekszych
Swiatowych konferencji dotyczgcych interpretaciji klinicznej danych genetycznych cztowieka.

Wprowadzenie nowej funkcjonalnosci na platforme iFlow do szczegotowe] analizy
i reinterpretacji wariantow genetycznych - VariantMINER - w wers;ji 1.0.

Rozpoczecie procesu rekrutacji na stanowiska sprzedazowe oraz technologiczne.

Artykuty

na genomweb
na Dnanexus

na ogt

na stronie spotki

na Facebooku


https://www.genomeweb.com/informatics/dnanexus-intelliseq-strike-genomic-data-analysis-partnership
https://www.dnanexus.com/press/dnanexus-and-intelliseq-combine-efforts-to-add-automated-genomic-variant-interpretation-and-clinical-reporting-capabilities-to-precision-health-data-cloud?utm_content=278221942&utm_medium=social&utm_source=linkedin&hss_channel=lcp-912957
https://www.ogt.com/about-us/news/ogt-and-intelliseq-forge-partnership-to-advance-clinical-and-biological-insight-from-ngs-data/
https://infermedica.com/
https://www.facebook.com/Infermedica

TimeCamp

Rok inwestycji Wartos$¢ transakciji Udziat w spotce

2010 1.7M 37,28%

Spotka jest tworcg aplikacji TimeCamp stuzacej do zarzadzania projektami i
zadaniami.

Nazwa i forma prawna

TimeCamp S.A.

Siedziba
Wroctaw, Polska

Strona internetowa

timecamp.com

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow

37,28% Spotka jest tworcg aplikacji TimeCamp stuzacej do zarzgdzania projektamii zadaniami.
Narzedzie oferowane przez spotke pozwala na monitorowanie projektow i czasu pracy

Kwalifikacja uzytkownikow, fakturowanie projektow oraz podsumowanie czasu pracy.

Start-up TimeCamp umozliwia automatyczng rejestracje aktywnosci na komputerze, zapisujgc
czas wykorzystywany w pracy na aplikacjach oraz stronach www. TimeCamp pozwala

Wycena na koniec raportowanego okresu firmom m.in. sprawdzac czy komputery pracownikow sg odpowiednio wykorzystywane.

14 366 575,05 PLN Przektada sie to na znaczace zwiekszenie efektywnosci pracy. Spotka prowadzi

sprzedaz do 100 krajow.



TimeCamp

Zdarzenia:

Inwestycja w ptatne kampanie reklamowe (PPC) oraz strategie cold mailingu w celu
zwigkszenia zasiggu marketingowego i pozyskania nowych klientow enterprise.

Wdrozenie nowej funkcji do automatycznego mierzenia pracy hybrydowe;j.

Wdrozenie pierwszych raportow w nowej technologii - TimeCamp planuje zaktualizowa¢ swoje
systemy raportowania, wprowadzajgc nowe technologie, ktore umozliwig bardziej
zaawansowang analize danych, szybsze dziatanie, tatwiejsze tworzenie nowych i lepsze
wsparcie decyzyjne.

Reorganizacja dziatan marketingowych zwigzanych z Search Engine Optimization.

Dalsze ulepszenia procesu sprzedazy outbound.

Plany:

Ulepszenia raportowania w produkcie.

Dalsze ulepszenia w marketingu i sprzedazy (outbound i SEO) szczegdinie w kontekscie
wigkszych klientow.

Liczba uzytkownikow

korzystajgcych z aplikacji TimeCamp

Liczba krajow

z ktorych pochodzg klienci TimeCamp

Zagranicznych klientow

korzystajgcych z aplikacji TimeCamp



Infermedica.

Rok inwestycji Wartos¢ transakciji Udziat w spdtce

12016 12.2M 15,07%

Infermedica tworzy bazowang na sztucznej inteligencji platforme wspierajgcg pacjentow,
lekarzy oraz organizacje medyczne.

® Nazwaiformaprawna

Infermedica Inc.

® Siedziba
Delaware, USA

® Stronainternetowa

infermedica.com

® Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
5.07% Infermedica tworzy bazowang na sztucznej inteligenciji platforme wspierajgca pacjentow,

lekarzy oraz organizacje medyczne. Rozwigzanie pomaga podjgc trafng decyzje na temat

o Kwalifikacja dalszych krokow leczenia, usprawnia przeptyw pacjentow oraz pozwala zredukowac

Start-up koszty ustug medycznych. Infermedica wspotpracuje z ponad 100 firmami z branzy
healthcare w ponad 35 krajach, m.in. Microsoft, Allianz, Sana Kliniken i PZU. Jak dotgd

narzedzie wykorzystano w ponad 18 min wywiadow medycznych.
® Wycena na koniec raportowanego okresu

5740 807.27 PLN Infermedica pomaga firmom ubezpieczeniowym, zdrowotnym i farmaceutycznym
zwigkszyc¢ wydajnosc, poprawi¢ przeptyw pacjentow i obnizy¢ koszty. Tworzone przez
nig rozwigzanie dziata w 24 jezykach i jest obecne w 35 krajach z catego Swiata.


http://www.infermedica.com/

Infermedica.

Zdarzenia:
Plany:

+  Uczestnictwo w siedmiu wydarzeniach branzowych w Stanach Zjednoczonych i Europie.
«Nadchodzace tresci: Wdrozenie strategii blogow SEO na rok 2025, udoskonalenie procesu reklam cyfrowych,
+  Przemowienie Dyrektora Komercyjnego na Elevate PX, Digital Health Festival, and ATA. stworzenie filmu opartego na narraciji, aby zaprezentowac nasz produkt, oraz uruchomienie kampanii lead

o magnet skierowanej do ubezpieczycieli i planow zdrowotnych.
+  Wystgpienie CEOnaHLTHEU.

«  Nadchodzace dziatania PR: Uruchomienie petnej kampanii PR podkreslajgcej naszg wspotprace z Health

« Infermedica wybrana jako "Najlepsze rozwigzanie w zakresie efektywnosciklinicznej" (MedTech Direct Australia.

Breakthrough Awards) oraz zdoby+a braz w kategorii "Rozwigzania wspierajgce podejmowanie decyzji
klinicznych" (Digital Health Awards). « Nadchodzgce wydarzenia: wystgpienie na BMC Kongress, ViVE, udziat w HIMSS.

+  CCOnaliscie "Kobiety w IT w ochronie zdrowia, ktore warto znac" opublikowanej przez Becker's.

«  Zespotzarzadzajacy wyrozniony w Health IT Answers, Healthcare IT News, HIT Consultant, HiStalk, First
Report Managed Care, Healthcare Business Today oraz w podcascie Empowered Patient.

Poznaj Infermedica: i 5
+  Coffee’'n’Conversation: Sezon 2 "Al w ochronie zdrowia" uruchomiony. Zorganizowano webinar: J 9 9 % Kllentow

"Zrewolucjonizowanie wynikow: Sita zaangazowania cztonkéw w redukcji kosztownych roszczen zagranicznych

« wForbes

zdrowotnych”.
*  naUnfold.vc
+ Infermedica uznana za jedng z najlepszych firm oferujgcych Wsparcie Decyzji Klinicznych na platformie AVIA ' o o Wzrost pl‘ZYChOdéW
oraz otrzymata nagrode eHealthcare Leadership Award. * nastronie spotki 2 6 A)
w poréwnaniu do Q4/23
+ Obecnosc¢ kadry zarzgdzajgcej w wywiadach, artykutach i cytatach w takich mediach jak Becker’s Payer + naFacebooku

Podcast, HealthIT Answers, HealthcarelT News, HIT Consultant oraz Chief Healthcare Executive.
« Udziat i wystgpienia w wydarzeniach w USA i Europie, np. Fierce Healthcare Payer.

+  Publikacja trzech newsletterow, stworzenie trzech blogow opartych na SEO, wdrozenie strategii blogow SEO,
uruchomienie kampanii reklamowej w petnym lejku na LinkedIn w celu generowania leadow sprzedazowych,
realizacja webinaru z partnerem BeeHealthy, zakorczenie drugiego sezonu Coffee ‘'n’Conversation

Zaufali Infermedica:
B Microsoft Allianz () Partners Gothoer zorowne
Gtytocare”  gogetdoc (%)) AMS Q} médis

EVERYDAY®HEALTH  diagnostikare.  loyal


https://www.forbes.pl/technologie/start-up-infermedica-zostal-stworzony-przez-piotra-orzechowskiego/yy159ge?fbclid=IwAR1A_r_E-L52Eb5_TESzlZDLQtdSPnkDNApJ2TX5K-ZKfbqwOvnArGOyD_w
https://unfold.vc/spolki/infermedica/
https://infermedica.com/
https://www.facebook.com/Infermedica

PixelPerfectDude

Rok inwestycji Wartos$¢ transakciji Udziat w spdtce

| 2020 11.3M 117,89%

Pixel Perfect Dude to studio tworzace gry dostepne obecnie na wiekszosci platform. Studio

rozwija swoje dwie flagowe gry: #DRIVE i Ski Jump.

® Nazwaiformaprawna

PixelPerfectDude S.A.

® Siedziba

Kalisz, Polska

® Stronainternetowa

pixelperfectdude.com

® Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
17,89%

e Kwalifikacja

Seed

® Wycena na koniec raportowanego okresu

758 830,28 PLN

Pixel Perfect Dude to studio tworzgce gry dostepne obecnie na wigkszosci platform. Studio
rozwija swoje dwie flagowe gry: #DRIVE i Ski Jump.

Pierwsza z nich: #DRIVE to gra z kategorii ‘endless runner’. Produkcja wielokrotnie
nagradzana, m.in.: zdobyta tytut Google Play Best Indie Game 2019 oraz MTA 2019 Best
Polish Game. Gra zostata pobrana 22 miliony razy. Ski Jump, czyli retro skoki narciarskie, od
10 lat przyciggajg fanow tego sportu. Od momentu premiery zostata pobrana ponad 5
miliony razy. Jesienig 2024 roku odbyta sig premiera nowego tytutu: #DRIVE Rally w trybie
Early Access.


http://www.pixelperfectdude.com/

PixelPerfectDude.

Zdarzenia:

+ Premiera #DRIVE Rally w Early Access.

« Istotna aktualizacja gry #DRIVE Rally, dodajgca nowy tryb, mapg i samochody, ktéra poprawita
oceny i zaangazowanie graczy.

« Przygotowanie zawartosci do aktualizacji dla gry #DRIVE do lutego 2026 roku.
+ Uczestnictwo w targach Steam Next Fest i Gamescom.

* Global Games Pitch - 2nd Place.

850.000 Pobran gry

#Drive

3 6% Wzrost pobran

w porownaniu do Q4/23

9 8 72 O Liczba wishlist

#Driverally

Plany:

+ Dalszy rozwoj #DRIVE Rally.
+ Rozmowy z wydawcami odnosnie wersji konsolowe;j.
+  Premiera wersji 1.0 #DRIVE Rally - H1 2025.

+  Ztozenie wniosku o dofinansowanie prototypu w programie CRPK “Program Wsparcia Gier
Wideo™.



AgronetPRO.

Rok inwestycji Wartos$¢ transakciji Udziat w spdtce

2022 1.45M 22,29%

AgronetPRO to firma agrotechnologiczna, ktora opracowata zautomatyzowany system
umozliwiajgcy monitorowanie stanu upraw oraz reagowanie na zagrozenia zwigzane z
przymrozkami, suszami, szkodnikami czy chorobami.

Nazwa i forma prawna

AgronetPRO Sp. z o.0.

Siedziba
Deblin, Polska

Strona internetowa

agronetpro.com

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
22,29%

Kwalifikacja

Seed

Wycena na koniec raportowanego okresu

1199 315,52 PLN

AgronetPRO to firma agrotechnologiczna, ktora opracowata zautomatyzowany system
umozliwiajgcy monitorowanie stanu upraw oraz reagowanie na zagrozenia zwigzane
Z przymrozkami, suszami, szkodnikami czy chorobami.

System opiera sig na rozwigzaniach chmurowych, ktére bezprzewodowo tgczg czujniki
umieszczone na polach z Internetem, przez catg dobe zbierajgc i przetwarzajgc dane. Klienci
otrzymujg powiadomienia, kiedy tylko wystgpuje zagrozenie utraty zbiorow, tak aby oby mogli
sprawnie i odpowiednio zareagowac. Dzigki temu, podejmujg trafne decyzje, optymalizujgce koszty
a takze redukujgce zuzycie agrochemii w srodowisku. Obecnie spotka ma w ofercie 8 czujnikow 0 13
roznych parametrach - m.in. temperatury, wiatru, wilgotnosci powietrza i gleby, poziomu dwutlenku
wegla, tlenu czy etylenu w magazynach. Rozwigzanie AgronetPRO jest modutowe. Kazde
urzgdzenie mozna zainstalowac oddzielnie i w zaleznosci od potrzeb, zmieniac jego miejsce.
Kupujgc wigcej niz jedno urzgdzenie, mozna skompletowac modutows stacje meteo dostosowang
do wtasnych potrzeb.


http://www.agronetpro.com/

AgronetPRO.

Zdarzenia:

+ Rozwinigcie produktu- zaprojektowanie i wdrozenie stacji przelewowe;.
+  Przekroczenie 80 000 PLN MRR.

- Nawigzanie wspotpracy w firmami: Daifressh oraz HayGrow, a takze z producentami
ziemniakow premium La Bonnotte we Franciji.

« Poszerzenie wspotpracy z firmg Fieldstone - wprowadzenie kolejnych farm do systemu oraz
indywidualna realizacja projektu zwigzanego z czujnikiem tlenu.

+  Umozliwienie zakupu wewnatrz aplikacji - in app purchase.

+ Wprowadzilismy kompleksowg ustugg dla szklarni i tuneli - monitorowanie mikroklimatu i
wyzywienia roslin.

Podpisanie umowy z Instytutem tukasiewicza.
Udziat w Konferencji Truskawkowej .

Pozyskanie nowej inwestycji.

Plany: Poznaj AgronetPRO:
*+ wMam Startup

+ Udziat w najwiekszych targach owocowo-warzywnych TSW 2025, jako wystawca. * wRzeczpospolite]

+  Rozszerzenie wspotpracy z firma Fieldstone. + wPulsie Biznesu

) o ) * naUnfold.vc
+ Nawigzanie wspotpracy z najwiekszym producentem malin w Polsce.

* nastronie spotki

+ Integracje z producentami maszyn rolniczych.
*  nafacebooku

+ Pozyskanie dwoch nowych dystrybutorow.


https://mamstartup.pl/unfold-vc-inwestuje-ponad-milion-zl-w-agronetpro-startup-cyfryzuje-rolnictwo/
https://cyfrowa.rp.pl/biznes-ludzie-startupy/art36993341-pola-zarzadzane-przez-aplikacje-nadchodzi-rewolucja-w-rolnictwie?fbclid=IwAR0MRLi_T9zRKBn3TRHCnbH3WjgUlrtNZLFnP0PutvthcDmzaNRzL1w4gCE
https://www.pb.pl/agronetpro-ma-milion-na-cyfryzacje-rolnictwa-1159169?fbclid=IwAR2m8C6VMXJYSBJuUiDLPZ_D5yjCPn0AtXb6EHsuCltobFLwmQm0SPIb8g4
https://unfold.vc/spolki/agronet/
https://unfold.vc/spolki/pixelrace/
https://agronetpro.com/
https://www.facebook.com/agronetpro/

Tequipy

Rok inwestycji Wartos$¢ transakcji Udziat w spdtce

2024 2,2M 14,44%
Tequipy to platforma specjalizujgca sie w outsourcingu logistycznym sprzetu IT.

Nazwa i forma prawna

Tequipy Ltd

Siedziba
Londyn, Wielka Brytania

Stronainternetowa

tequipy.com

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow

14,44%
Kwalifikacja Tequipy to platforma specjalizujgca sige w outsourcingu logistycznym sprzetu IT.
Start-up Umozliwia wyposazenie zespotu w niezbedne urzgdzenia, eliminujgc ktopoty

zwigzane z wysytkg, konfiguracjg, odbiorem, przechowywaniem i wsparciem

. technicznym.
Wycena na koniec raportowanego okresu

2152868 .64 PLN Spotka swiadczy ustugi w ponad 140 krajach. Dzieki temu firmy mogg zarzgdzac i
automatyzowac procesy onboardingu i offboardingu pracownikow zdalnych na
catym swiecie za pomocg kilku kliknigc.



Dance Rooms Europe

Rok inwestycji Wartos$¢ transakcji Udziat w spdtce

2024 ™ 9,09%

Spotka stworzyta system rezerwacyjny do krotkoterminowego najmu sal i lokali
uzytkowych.

Nazwa i forma prawna

Dance Rooms Europe Sp. z 0.0.

Siedziba
Warszawa, Polska

Stronainternetowa

saletaneczne.pl

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow

9,09%

Kwalifikacja

Start-up

Wycena na koniec raportowanego okresu

1000 000,00 PLN

Spotka Dance Rooms Europe prowadzi dziatalnosc¢ w Polsce i Europie w zakresie
krotkoterminowego najmu sal i lokali uzytkowych przeznaczonych do réznego
rodzaju zajec lub spotkan, a szczegolnosci z przeznaczeniem na zajecia
taneczne. Spotka dziata poprzez swoj autorski system rezerwacyjny. Z koricem
2024 zaczeta rozwijac swojg sie¢ uruchamiajgc kolejne sale m.in. w Stanach
Zjednoczonych. Kolejnym kierunkiem rozbudowy bazy sal sg Chiny.



Wally

Rok inwestycji Wartos$¢ transakciji Udziat w spdtce

2022 1.9M 1,37%

Wally Health tworzy siec¢ klinik dentystycznych skoncentrowanych na opiece proaktywnej -
prewencyjnej potgczonej z innowacyjnym, subskrypcyjnym modelem sprzedazy.

Nazwa i forma prawna

Wally Health Inc

Siedziba
Nowy Jork, USA

Stronainternetowa

carebywally.com

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
1,37%

Kwalifikacja

Seed

Wycena na koniec raportowanego okresu

2730787,30 PLN

Wally Health tworzy sie¢ klinik dentystycznych skoncentrowanych na opiece
proaktywnej - prewencyjnej potgczonej z innowacyjnym, subskrypcyjnym modelem
sprzedazy.

Wally pozyskato 3 min USD na dalszy rozwoj. W gronie inwestorow znajdujg sig Bling
Capital i GFR Fund ze Stanow Zjednoczonych, Myelin VC z Hiszpanii czy inwestor Jack
Abraham, szef amerykanskiego Atomic.vc. W ostatnim czasie Wally Health otworzy+
swojg drugg klinike dentystyczng w Nowym Jorku - po Upper Eastside, w dzielnicy
Tribeca oraz trzecig w Williamsburg. Spotka odnotowuje staty wzrost przychodow oraz
klientow.



Envoy

Rok inwestycji Wartos$¢ transakciji Udziat w spdtce

2023 2, M 3,86%

National Mobility Eldercare, Inc. oferuje swoje ustugi pod nazwg Envoy America. Envoy jest
liderem w zapewnianiu towarzystwa, pomocy i ustug transportowych na zgdanie (on-demand)
dla os6b starszych oraz oséb z problemami zdrowotnymi i uposledzeniami.

® Nazwaiformaprawna

National Mobility Eldercare Inc

® Siedziba
Delaware, USA

® Stronainternetowa

envoyamerica.com

® Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow

3,86%

® Kwalifikacja
Seed

® Wycena na koniec raportowanego okresu

1697 455,99 PLN

Envoy dostosowuje swoje ustugi do celow kazdego klienta, aby pomoc im pozostac
aktywnym spotecznie, zdrowym i niezaleznym.

Zapewniajgc dostep do wsparcia spotecznego w domu i poza nim, osoby korzystajgce z
ustugi Envoy sg mniej narazone na potrzebe kosztownej interwencji medycznejisg
bardziej zdolne do niezaleznego, zdrowego i bardziej aktywnego zycia spotecznego.

W catych Stanach Zjednoczonych plany zdrowotne, spotecznosci senioréw, pracodawcy
irodziny oczekujg, ze Envoy zapewni swoim cztonkom i mieszkanicom opieke podobng do
tego, co zrobitby syn lub corka, aby wesprzec starszg mame, tate lub ukochang osobe.


http://www.primetric.com/

26.
UnfOId. Pozostate informacje

Pozostale

informacje.

Pozostate informacje oraz zestawienie informaciji
dodatkowych o alternatywnej spotce inwestycyjne;.



Wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji jednostki, wraz z ich oceng oraz aktualna
i przewidywana sytuacja finansowa.

Suma bilansowa Spotki na dzien 31.12.2024 r. wyniosta 55 629 652,20 zt i w stosunku do 31.12.2023 r. zmniejszyta
sie 0 19%. W strukturze aktywow dominujacag pozycje zajmowat portfel inwestycyjny stanowigcy 78,8% sumy
bilansowej. Wartosc¢ portfela inwestycyjnego ulegta zmniejszeniu w stosunku do wartosci z dnia 31.12.2023 r.
z 58416 943,59 zt do 43 855 856,07 zt.

Po stronie pasywéw na dzien 31.12.2024 r. kapitaty wtasne stanowity 99,0% sumy bilansowej. Na koniec 2023 r.
kapitaty wtasny stanowity 99,52 % sumy bilansowej.

Rok 2024 zamknieto stratg netto w wysokosci 13 364 278,05 zt, w porownaniu do straty netto w wysokosci
12921003,40 zt w 2023 .

Informacje o zaciagnigtych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych kredytow
ipozyczek.
Spdtka nie zaciggata ani nie wypowiadata umow kredytow i pozyczek.

Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci
wywigzywania sig z zaciggnigtych zobowigzan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie
emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Spdtka nie posiada zobowigzan finansowych.

Opis czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiagnigte
wyniki.

W 2024 r. nie wystagpity inne niz opisane w niniejszym Sprawozdaniu zdarzenia o charakterze nietypowym.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach.
* Intelliseq-300 000,00 PLN
*  Wally Health - 50 000,00 USD

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym porgczeniach i gwarancjach, ze
szczegolnym uwzglednieniem porgczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta.
Nie wystapity.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu umow inwestycyjnych dotyczace zakupu udziatdéw za podany wktad
pienigzny:

Dance Rooms Europe Sp. z 0.0. - 1000 000,00zt - pod warunkiem realizacji wszystkich zobowigzan
poinwestycyjnych, osiggniecia KPI (dot. umdw najmu i wynikow finansowych)

AgronetPro Sp. z 0.0. - 650 000,00zt - pod warunkiem osiggnigcia okreslonych parametréw finansowych

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter
tych transakcji — obowigzek uznaje si¢ za spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia informacji
w sprawozdaniu finansowym.

Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji znajduje sie w Nocie nr 16

Sprawozdania finansowego Spotki za 2024 r. W raportowanym okresie nie wystgpity transakcje inne niz rynkowe.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.
Poza grupg podmiotow wskazanych w punkcie Portfel Inwestycyjny Emitent nie posiada inwestycji kapitatowych.
Gtéwne dziatania inwestycyjne, ktore miaty miejsce w 2024 r. zostaty wskazane w punkcie Najwazniejsze wydarzenia
roku obrotowego. Planowane inwestycje beda realizowane zgodnie z politykg inwestycyjng Spotki oraz przyjetym
modelem biznesowym. Ich realizacja bedzie finansowana ze $rodkow wtasnych Spotki.

Dtugoterminowym celem Spoétki jest efektywne zarzgdzanie kapitatem rozumiane jako dtugoterminowy wzrost
wartoéci przy zachowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Zamiarem Spotki jest przeznaczanie $rodkow
finansowych przede wszystkim na inwestycje w instrumenty kapitatowe - udziaty i akcje Spodtek charakteryzujgcych
sie duzym potencjatem rozwojowym. Moga wystapi¢ przypadki, ze ze wzgledu na ograniczony dostep do kapitatuy,
pomimo pojawienia sig atrakcyjnych projektow inwestycyjnych Spotka nie bedzie w stanie ich zrealizowac i osiggngé
korzyséci ekonomicznych. Aby ograniczy¢ takie ryzyko Spotka prowadzi biezgcg analize stanu portfela oraz
potencjalnego zapotrzebowania na kapitat (w szczegolnosci w zakresie dziatalnosci inwestycyjnej).

Perspektywy rozwoju.

Emitent prowadzi dziatalnos$¢ inwestycyjng na rynku funduszy venture capital, a jego spotki portfelowe prowadzg
sprzedaz produktow i ustug, na ktorych rozwoj Emitent przeznacza dostepny mu kapitat. Dziatalno$¢ spotek
portfelowych Emitenta prowadzona jest przy tym na wielu rynkach oraz w wielu sektorach. Sytuacja
makroekonomiczna panujgca na tych rynkach, wywiera posredni wptyw na wyniki finansowe i operacyjne osiggane
przez spotki portfelowe, a tym samym na wyniki Emitenta. Najwazniejszymi czynnikami makroekonomicznymi
majacymi wptyw na sytuacje ekonomiczng Emitenta i jego spotek portfelowych sg tempo wzrostu PKB, stopa inflacji,
polityka gospodarcza i fiskalna, poziom wynagrodzen i stopa bezrobocia, a takze poziom wydatkow na rozwigzania
informatyczne. Zmiany tych czynnikow wptywajg przede wszystkim na popyt na produkty i ustugi oferowane przez
spotki portfelowe, od ktorych wartosci obrotéw zalezg przychody oraz rentownos¢ Emitenta. Obecne inwestycje
Emitenta skupiajg sie na inwestycjach w projekty zwigzane z sektorem nowych technologii, ktérego szybki rozwoj
obserwuje sie w ostatnich latach na catym swiecie. Zahamowanie dynamiki rozwoju sektora nowych technologii

W przysztosci moze miec¢ negatywny wptyw na rozwoj Spotek Portfelowych oraz potencjalne inwestycje Emitenta.



Ponadto, inwestycje Emitenta skoncentrowane sg w obszarze sektora nowych technologii, na ktorym
dziatalnos¢ prowadzag spotki oferujgce produkty i ustugi w modelu subskrypcyjnym SaaS. Globalny rynek
technologii SaaS znajduje sig na etapie szybkiego rozwoju, co wptywa na dynamikg rozwoju oferty produktowej
spotek portfelowych. Obecna sytuacja gospodarcza w Polsce i na $wiecie, w tym na rynku, na ktérym prowadzi
dziatalnos¢ Emitent oraz jego spotki portfelowe moze mie¢ negatywny wptyw na dziatania operacyjne Emitenta
oraz spotek portfelowych Spotki te ze wzgledu na charakter funkcjonowania nie osiggnety tzw. Break Even Point
i do ich dalszego rozwoju czesto niezbgdne jest pozyskanie zewnegtrznego kapitatu, w tym od innych funduszy
typu venture capital. Biorgc pod uwage okolicznosci, pozyskanie takiego finansowania moze by¢ utrudnione, co
moze negatywnie wptynac¢ na kondycje spotek portfelowych i realizacje ich celdéw biznesowych.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsigbiorstwem emitenta i jego grupg kapitatowa.

Nie wystgpity.

Polityka dywidendy.
W dniu 26 lutego 2021 roku Zarzad Emitenta podjgt uchwate w sprawie przyjecia polityki dywidendowej Spotki,
ktora do dnia publikacji Sprawozdania Finansowego za 2024 rok nie ulegta zmianie.

Prognozy wynikéw finansowych.
Spotka nie publikuje prognoz finansowych.

Objasnienie réznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Nie dotyczy. Spétka nie publikuje prognoz finansowych.

Przewidywana sytuacja finansowa.

Sytuacja finansowa spofki jest stabilna. Spotka nie posiada istotnych zobowigzan, reguluje na biezgco wszystkie
ptatnosci. Na dzien sporzgdzenia raportu okresowego konflikt na Ukrainie nie stwarza bezposredniego
zagrozenia dla ciggtosci dziatalnosci Emitenta. Pomimo braku bezposredniego zagrozenia aktywnosci Emitenta
i wykonywania biezacych zadan, Zarzad uwaznie $ledzi sytuacje polityczno-gospodarczg na terytorium Ukrainy
oraz otoczenie biznesowe. Emitent obecnie nie skupia swoich dziatar w Europie Wschodniej, a spotki portfelowe
Emitenta nie odnotowaty znaczacych problemoéw zwigzanych z konfiiktem. Jednak istnieje ryzyko, ze dalszy
konfiikt na Ukrainie moze mie¢ wptyw na dziatalno$¢ spotek portfelowych Emitenta. Obecnie Emitent nie
dostrzega zagrozenia dla ich dziatalnosci operacyjnych. Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Emitent nie
generuje istotnych przychodow z dziatalnosci operacyjnej. Na wynik spotki wptyw majg przede wszystkim

przychody finansowe wynikajgce z aktualizacji wartosci inwestycji.

Opis wykorzystania przez Emitenta wptywow z Emisji.

Srodki pozyskane w ramach publicznej emisji akcji serii G z 2017 roku byty przeznaczane na biezaca dziatalnosé
operacyjng Emitenta oraz na dziatalno$¢ inwestycyjng. W 2022 roku miata miejsce emisja 461 656 akcji serii H
Emitenta, ktora zostata przeprowadzona zgodnie z Programem Motywacyjnym Emitenta. W 2023 i 2024 roku nie

przeprowadzono emisji akcji.

INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany ceny, kredytowego, istotnych zaktécen
przeptywow Pienieznach oraz utraty ptynnosci finansowej na jakie narazona jest Spotka.

Spotka nie zacigga kredytow. Sytuacja finansowa Spotki nie stanowi zagrozenia i jest na biezgco monitorowana.
Bilans na dzien 31 grudnia 2024 roku nie wykazuje straty przewyzszajgcej sumy kapitatow zapasowego
i rezerwowych oraz jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Sytuacja spotki jest stabilna. Ryzyka zostaty opisane w

czesci ,Czynniki ryzyka” niniejszego raportu.

Informacje o przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tgcznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktdrych stosowana jest
rachunkowosc zabezpieczen.

Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Stosowanie dzwigni finansowe;j.
Spodtka nie stosuje dzwigni finansowe;j.

Informacje o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach).
Spotki nie posiada oddziatow (zaktadow).

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych Spétki, na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu,
zostata wybrana przez Rade Nadzorczg Emitenta spotka HLB M2 Audit PIE Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, firma
audytorska nr 4123. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy z dnia 5 lipca 2023 r. Umowa zostata zawarta

na okres 2 lat.

2024 2023
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 38 000 38 000
Przeglad sprawozdania finansowego 19000 19000

Inne ustugi atestacyjne 0 0



Zestawienie informacji dodatkowych o alternatywnej spolce inwestycyjnej

Zestawienie lokat - tabela gldwna

Sktadniki lokat

Wartos$¢ wg ceny nabyciaw

31.12.2024

Wartos¢ wg wyceny na

Procentowy udziat w

Wartos¢ wg ceny nabyciaw

31.12.2023

Wartosé wg wyceny na

Procentowy udziat w

tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogotem tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogotem
Akcje 9926 25891 46,5% 120974 30482 44,3%
Udziaty w spotkach z 0.0. 23990 17964 323% 18 263 27935 40,6%
Depozyty 5455 5455 9,8% 4,854 4,854 7,06%
Wierzytelnosci 2304 1 0,02% 3471 1647 239%
Waluty - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Suma 41675 49321 88,42% 39562 64918 94,4%
Tabele uzupelniajace
o Wartos¢ Wartos¢ wg .
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:LSiLZ?\iLby Wﬂgtinwaf:glej w::;t;(g:i;?? . c:r\:i:gts;it\:ﬁilg w dZi\{e"?"lti’?'r;l]ggwy V‘xe;::tg:; :Iag Prsgfir;t*wy
naQyC|a walucie w jakiej tys. W vyaIuCIe w dzien bilansowy akty’wach
sktadnika lokat dokonano jakiej dokonano wtys. ogotem
nabycia w tys. nabycia w tys.

TimeCamp SA. Niir;orif’nvﬁne - 421050 Polska PLN 1658 1658 14367 14367 25,83 %
Intelliseq S.A. N‘ir;c’rif’nvﬁne - 1362417 Polska PLN 3206 3206 10477 10477 18,84 %
Pixel Perfect Dude S.A. Niir;orif’nvﬁne - 224,506 Polska PLN 1300 1300 759 759 1,36 %
Agencja Rozwoju Innowacji S.A. ﬁy';fgpﬁgﬁ’g‘tyu NewConnect 1111945 Polska PLN 288 288 289 289 0.52%
Second Chamber S.A. Nienotowane - 3153585 Polska PLN 3475 3475 3475 0 0.00%

na rynku



Tabele uzupelniajace

Wartos¢ wg ceny Wartosé wg
Kraj siedzib Wiilgf(ir‘:laj:cl)(iej waruactg‘\:nila':l’(ie' Wartos¢ wg cen wyt::i;r:lysgawdfnileh Wartosc wg Prgg:ir;t*wy

Udziaty w spétkach z o.0. Siedziba spotki ra]szlgﬂ(zil Y Liczba nabycia dokona]no ' nabycia m?tys. Y walucie w jZakiej wyceny na dzie aktywach

sktadnika lokat nabycia w tys. dokonano bilansowy w tys. ogétem

nabycia w tys.

Infermedica Inc Delaware USA 900000 PLN 2204 2204 574 5741 10,32 %
Wally Health Inc Nowy Jork USA 1202990 USD 450 1948 666 2731 4,91%
Tequipy Ltd Londyn Wielka Brytania 190 GBP 417 2153 417 2153 3,87%
National Mobility Eldercare Inc Scottsdale USA 14705 882 USD 500 2097 414 1697 3,05%
Alva Superior Topco LLC Austin USA 317 UsSD 420 1621 395 1621 2,91%
AgronetPRO sp. z 0.0. Deblin Polska 103 PLN 1450 1450 1199 1199 2,16 %
Dance Rooms Europe sp. z 0.0. Warszawa Polska 10 PLN 1000 1000 1000 1000 1,80 %
PixelRace sp.z 0.0. Warszawa Polska 43 PLN 1250 1250 659 659 1,18 %
Network Perspective sp.z 0.0. Wroctaw Polska 30 PLN 1000 1000 616 616 1%
BoostSite sp. z 0.0. Wroctaw Polska 107 PLN 1000 1000 337 337 0,61%
DivelnData sp. z 0.0. Wroctaw Polska 120 PLN 5 5 18 18 0,21%
Neurocare group AG Fra&gﬁgmad Niemcy 29 EUR 50 244, 22 93 017%
Exit Plan sp.z 0.0. Warszawa Polska 18 PLN 218 218 - - -
Central Europe Genomics Center sp.z 0.0. Biatystok Polska 25 PLN 1 1 - - -
Pragma Inc Los Angeles USA 215507 uUsD 50 215 - - -
Incredible Machines sp. z 0.0. Wroctaw Polska 176 PLN 1000 1000 - - -
Friendly Score Ltd Londyn Wielka Brytania 416 851 PLN 262 262 - - -
Sundose sp. z 0.0. Lublin Polska 735 PLN 4422 4422 - - -



Tabele uzupelniajace

Walutaw Wartosc Wartos¢ wedtug Wartosé
e wedtug ceny i .3
. i jakiej . Wartos¢ wyceny na dzien wedtug Procentowy
Kraj . . Wartos¢ nabyciaw ! .
Wierzytelnosci Nazwa i rodzaj podmiotu siedzib Termin Rodzaj $wiadczeni Liczba dokonano walucie w wedtug ceny bilansowy w wyceny na udziatw
Y 1P odmiotyu wymagalnosci $wiadczenia awtys nabycia ‘akiei nabyciaw walucie w jakiej dzien aktywach
P Ys- sktadnika ] d tys. dokonano nabycia bilansowy w ogotem
lokat dokonano wtys tys
nabycia w tys. ¥s: ys:
Wierzytelnosci WakePark Wroctaw Sp. z 0.0. Polska 2023-12-31 pozyczka 18 1 PLN 18 18 0 0 0%
Wierzytelnosci PragmaInc USA 2021-10-08 convertible note 80 1 USD 20 80 0 0 0%
Wierzytelnosci Proky Itd UK 2024-02-10 pozyczka 1072 2 EUR 225 1072 0 0 0%
Wierzytelnosci Incredible Machines Sp. z 0.0. Polska 2023-09-06 pozyczka 755 2 PLN 755 755 0 0 0%
Wierzytelnosci AgronetPro Sp.zo.o. Polska 2023-09-06 pozyczka 0 1 PLN 0 0 n n 0,02%



Informacje o strukturze aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej z podziatem na:
a) Aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej zwigzane z realizowang strategig inwestycyjna/strategiami

inwestycyjnymi .

Rodzaj N o Wartosé wg Wartosc¢ wg Procentowy udziat
aktywa azwa spotki wyceny wyceny na dzien w aktywach
nabycia w tys. bilansowy w tys. ogotem
Akcje TimeCamp S.A. 1658 14 367 25,83%
Akcje Intelliseq S.A. 3206 10 477 18,83 %
Udziaty Infermedica Inc. 2204 5741 10,32 %
Udziaty Walley Health Inc 1948 2731 4,91%
Udziaty Tequipy LTD 2153 2153 3.87%
Udziaty National Mobility Eldercare Inc 2097 1697 3,05%
Udziaty Alva Superior Topco LLC 1621 1621 2,91%
Udziaty AgronetPRO sp. z 0.0. 1450 1199 2,16 %
Udziaty Dance Rooms Europe sp. z 0.0. 1000 1000 1,80 %
Akcje Pixel Perfect Dude S.A. 1300 759 1,36%

b) Aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej niezwigzane z realizowang strategig inwestycyjna/strategiami

inwestycyjnymi, w tym:

Aktywa ptynne utrzymywane w zwigzku z ryzykiem roszczen wobec wewnetrznie zarzadzajgcego ASI z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkow, o ktorych mowa w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. Z 2016 r. Poz. 1896 i
1948) (nalezy wskazac rodzaje aktywow).

* Niedotyczy.

Pozostate aktywa
+ Srodkiw banku i w kasie w wysoko$ci 5 454 651,52 PLN.

Informacje o aktywach alternatywnej spotki inwestycyjnej w roku obrotowym, majacych wptyw na
wartosc¢ aktywow netto, ze wskazaniem:
a) Wartosci aktywow nabytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych.

900 000,00 zt Umowa wspodlnego przedsiewziecia z Pixel Perfect Dude S.A.
1000 000,00 zt
250 000,00 zt
300000,00 zt
1000 000,00 zt
2152 868,64 zt
1051359,03 z+
606 176,04 zt

Udziaty w Network Perspective Sp.z 0.0.

Udziaty w PixelRace sp.z 0.0.

Udziaty AgronetPro Sp.z o.o.

Udziaty w Dance Rooms Europe Sp. z 0.0.

Udziaty w Tequipy LTD

Udziaty w Reality Games (rejestracja objecia udziatéw po dniu bilansowym)
Akcje wIntelliseq S.A. (rejestracja objecia udziatow po dniu bilansowym)

b) Wartosci aktywow zbytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych (wartosci w
cenie nabycia).

3286 402,25zt
1675 963,86 zt

Akcje Brand S.A.
Krétkoterminowe akcje rynku GPW

c) Zrealizowanego wyniku na transakcjach/umowach dokonanych/zawartych w ramach realizacji strategii

inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych, w tym zrealizowanych zyskéw lub strat.
Wynik zrealizowany: 2163 899,66 zt.

d) Wyniku z tytutu aktualizacji wartosci wyceny aktywow nabytych w ramach realizacji strategii
inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych.

Wynik z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw nabytych w ramach strategii inwestycyjnej wyniost -12 857 589,47 zt.
Przychody z tytutu wzrostu wartosci godziwej sktadnikow portfela inwestycji: 5739 021,81 PLN.

Koszty z tytutu spadku wartosci godziwej sktadnikdw portfela inwestyciji: -18 596 611,28 PLN.

e) kacznego wyniku finansowego osiggnietego przez alternatywng spotke inwestycyjng w ramach realizacji
strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych
taczny wynik finansowy w ramach realizacji strategii inwestycyjnej wyniost -13 284 565,22 zt.



Informacje o kosztach dziatalnosci alternatywnej spétki inwestycyjnej, w podziale na:

a) Koszty zwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnej, w tym:.

Koszty wynagrodzen oséb uczestniczacych w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych
133 911,04 z¢

Koszty wynagrodzen osdb uczestniczgcych w procesie zarzadzania ryzykiem
Nie wystapity.

Koszty zwigzane z przekazaniem zarzadzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spétki inwestycyjnej lub
jego czesciag, o ktdrym mowa w art. 70g ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w podziale na koszty state i koszty zmienne

Nie dotyczy.

Koszty zwigzane z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej, w przypadku
alternatywnej spotki inwestycyjnej bedacej spotka komandytowa albo spotkg komandytowo-akcyjna.
Nie dotyczy.

Koszty ustug depozytariusza w podziale na koszty state i koszty zmienne
Nie dotyczy.

Pozostate koszty zwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych w podziale na koszty
state i koszty zmienne

Koszty zmienne:

Ustugi Prawne: 92 477,47 zt

Ustugi Doradcze: 41170,50 zt

Ustugi PR: 39 360,00 z+

Koszty state:

Koszty zwigzane z funkcjonowaniem na GPW: 9 454,12 z+ Ustugi audytu: 45 670,81zt
Koszty funkcjonowania biura: 24 697,09 zt Najem powierzchni biurowej: 149 341,51zt
Ksiegowosc: 108 572,10 z+

Animator rynku: 24 000,00 zt

Wynagrodzenia z kosztami wynagrodzern : 523 852,42 z+
Koszty zwigzane ze wspotpracg w ramach B2B: 1342 554,16 zt

b) Koszty niezwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych

Emitent prowadzi wytgcznie dziatalnosc inwestycyjna, w zwigzku z czym wszystkie koszty sg z nig zwigzane.

Szczegolne uprawnienia majgtkowe i niemajgtkowe zwigzane z prawami uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej, o ile wprowadzono zréznicowanie praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej
oraz ograniczenia uprawnien wynikajgcych z tych praw uczestnictwa.

Uczestnicy Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej Unfold.vc ASI S.A. posiadajg standardowe uprawnienia
akcjonariusza spotki akcyjnej zawarte w Kodeksie Spdtek Handlowych oraz Statucie Spotki. Wszyscy
akcjonariusze posiadajg rowne prawa uczestnictwa w Spotce Unfold.vc ASI S.A. za wyjatkiem par. 13 3(1) Statutu
Spoétki, zgodnie z ktérym kazdy akcjonariusz, ktory posiada akcje reprezentujgce co najmniej 20% kapitatu
zaktadowego Spotki, jest uprawniony osobiscie do powotywania oraz odwotywania 1 cztonka Rady Nadzorczej
Spotki, rowniez wtedy gdy dysponuje akcjami stanowigcymi wielokrotnos¢ 20% kapitatu zaktadowego.

Informacje o wyemitowanych przez alternatywna spotke inwestycyjng instrumentach finansowych innych
niz prawa uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej.

Nie dotyczy.

Szczegolne uprawnienia majgtkowe i niemajgtkowe niezwigzane z prawami uczestnictwa alternatywnej
spotki inwestycyjnej, o ile przyznano takie uprawnienia.

Nie dotyczy.

Wartos¢ aktywow netto alternatywnej spotki inwestycyjnej.

Wartosc¢ aktywow netto Unfold.vc ASI SA na dzien 31 grudnia 2024 r. wynosi 55 080 681 z+.

Liczba praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej.

Inwestorzy moga uczestniczy¢ w Alternatywnej Spotce Inwestycyjnej poprzez nabywanie akcji znajdujacych sie
w obrocie na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie bgdz poprzez obejmowanie akcji
z nowej emisji, w przypadku podjecia takiej uchwaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Spotka na dzien
bilansowy nie przeprowadzita emisji akcji spotki. taczna liczba akcji na dzien Raportu w Alternatywnej Spotce

Inwestycyjnej Unfold.vc ASI SA wynosita 30 301656 akcji.

Wartos¢ aktywow netto na prawo uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej
Wartos¢ aktywow netto przypadajgca na akcje Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej Unfold.vc ASI S.A. wynosi: 1,82
PLN.

Szczego6towy opis sposobu ustalenia wartosci aktywow netto na prawo uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej, zgodnie z dokumentami wewnetrznymi alternatywnej spoétki inwestycyjnej, w tym opis
sposobu ustalenia liczby praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej.

Wartosc¢ zostata obliczona poprzez podzielenie wysokosci Kapitatu Wtasnego spotki tj. Aktywow netto przez ilosc
akcji sktadajgcych sie na kapitat zaktadowy spétki Unfold.ve ASI S.A. tj. 55 080 681 PLN / 30 301656=1,82 PLN



Czynniki ryzyka, zagrozenia zwiazane z pozostalymi miesiacami roku obrotowego

RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAtALNOéCIA EMITENTA

Ryzyko zwigzane z realizacjg strate:

westycyjnej

Strategia inwestycyjna Emitenta zaktada kontynuacje rozwoju dziatalnosci poprzez inwestycje kapitatowe typu venture capital (w spotki dziatajgce
w sektorze nowych technologii) oraz ekspansje na nowe rynki. Zamiarem Emitenta jest zbudowanie silnej marki, kojarzonej z inwestycjami
w perspektywiczne projekty. W perspektywie dtugoterminowej Emitent zamierza realizowac swoj cel strategiczny przede wszystkim poprzez wykorzystanie
potencjatu szybko rosngcego rynku sprzedazy SaaS w kluczowych kategoriach produktowych oraz wzmocnienie wzrostu organicznego poprzez inwestycje
w nowe, atrakcyjne projekty. Realizacja strategii inwestycyjnej Emitenta zaktada analizowanie potencjalnych projektow inwestycyjnych oraz inwestowanie
$rodkow w ich rozwoj. Wyniki finansowe Emitenta uzaleznione sg przy tym od wynikdw finansowych osigganych przez podmioty, na ktorych rozwoj Emitent
przeznacza dostgpny mu kapitat. Nie mozna wykluczyc¢, ze oczekiwane cele strategiczne nie zostang zrealizowane, bedg odmienne od oczekiwan lub
zostang osiggnigte pozniej lub w mniejszym zakresie niz oczekiwano, zaréwno na poziomie Emitenta, jak i jego Spotek Portfelowych oraz potencjalnych
nowych inwestycji. Jezeli Emitent napotka na nieprzewidziane przeszkody w procesie realizacji swojej strategii inwestycyjnej, moze nie zrealizowac jej
w petni badz wcale, moze podjg¢ decyzje o jej zmianie, zawiesic jej realizacje lub od niej odstapi¢, jak rowniez moze w ogodle nie osiggngc korzysci
planowanych z wdrozenia strategii lub osiggna¢ je z opoznieniem lub na poziomie nizszym niz zaktadano. Dodatkowo w zwigzku z realizacjg strategii
inwestycyjnej Emitenta niezbgdne moze sig okazac¢ zaangazowanie wigkszych niz przewidywane $rodkow finansowych do jej wdrozenia. W rezultacie efekty
oraz koszty strategii Emitenta moga sig istotnie roznic¢ od zaktadanych, a optymalizacja kosztéw i proceséw wewngtrznych moze byc niewystarczajgca do
utrzymania rentownosci prowadzonej przez niego dziatalnosci. Powyzsze trudnosci w realizacji strategii Spotki mogg mie¢ niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacjg finansowg i wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z odej$ciem osob zarzadzajgcych oraz utratg know-how

Wykwalifikowana i zmotywowana kadra jest jednym z najwazniejszych czynnikéw warunkujgcych dalszy rozwoj dziatalnosci Emitenta, a w szczegoélnosci
jego ekspansje geograficzng i zdolnos¢ do pozyskiwania nowych, perspektywicznych projektow inwestycyjnych. Istniejg czynniki ryzyka zwigzane
z uzaleznieniem Emitenta od konkretnych oséb zajmujgcych kluczowe stanowiska, zwtaszcza na szczeblu Zarzadu. Strategia Emitenta zostata rozwinigta
i wdrozona przez cztonkow Zarzadu, a przyszty sukces dziatalnosci Emitenta bazuje na posiadanym przez nich doswiadczeniu w obszarze nowych
technologii. Odejscie osob zarzgdzajgcych Emitentem moze skutkowac utratg know-how lub w pewnych okolicznosciach, przekazaniem know-how
konkurencji i moze mie¢ istotny, negatywny wptyw na mozliwosci dalszego rozwoju Spotki. Dodatkowo, istotng cechg inwestycji realizowanych przez
Emitenta jest wspieranie i $ciste wspotdziatanie z zarzgdami Spotek Portfelowych. Wptyw Emitenta na decyzje podejmowane przez zarzady takich spotek
portfelowych, a takze kontrola dziatalnosci tych spdtek sg ograniczone przez regulacje i przepisy prawa. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorych Emitent
nie bedzie posiadat petnej wiedzy o decyzjach i wydarzeniach moggcych mie¢ wptyw na sytuacje majgtkowa i finansowg Spotki Portfelowej, co moze mie¢
istotny, negatywny wptyw na zyski osiggane z danej inwestycji. Wystgpienie powyzszego ryzyka moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosc, sytuacje
finansowa i wyniki Emitenta.

Ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w spotki zagraniczne

Dziatalno$¢ Emitenta zaktada inwestycje kapitatowe w nowopowstate podmioty oraz spotki na wczesnym etapie rozwoju. Podejmowane przez Emitenta
starania w celu rozwoju portfela inwestycji wigzg sie z istotnym ryzykiem oraz niepewnoscia, w szczegolnosci dotyczgcymi identyfikacji odpowiedniego celu
inwestycyjnego, prawidtowej oceny jego sytuacji prawnej i finansowej, w tym mozliwosci lub potencjalnych mozliwosci generowania wynikdw finansowych
oraz odpowiedniej wyceny takiego podmiotu. Pomimo unikatowego doswiadczenia Zarzgdu Emitenta w nawigzywaniu wspotpracy z podmiotami, ktore
charakteryzujg sig wysokim potencjatem wzrostu, oraz ktére dajg duze prawdopodobieristwo na osiggnigcie atrakcyjnych stop zwrotu, nie mozna
wykluczyc, ze Spotka nie bedzie w stanie pozyskac spotek do portfela. Nie jest tez wykluczone, ze inwestycje Emitenta nie przyniosg oczekiwanych stop
zwrotu. Istnieje rowniez ryzyko, ze w celu pozyskania nowych inwestycji Emitent bedzie musiat zaangazowac wigksze, niz przewidywane, zasoby finansowe.
Co wigcej, w toku prowadzonej dziatalnosci Emitent nabywa lub obejmuje akcje oraz udziaty spotek zagranicznych. Nie mozna wykluczy¢, ze ekspansja na
inne rynki doprowadzi do wygenerowania dodatkowych, znaczgcych kosztdw zwigzanych z koniecznoscig dokonania przez Emitenta czynnosci, nieznanych
mu w momencie zawierania transakcji. Dodatkowo, pomigdzy poszczegdlnymi panstwami istnieje zréznicowanie w podejsciu do biznesu. Przektada sig to na
kulture korporacyjng i sposob traktowania akcjonariuszy oraz udziatowcow. Emitent, dokonujgc inwestycji w podmioty zagraniczne musi takze wzig¢ pod
uwage mozliwo$¢ wystgpienia potencjalnych ryzyk kursowych. Nie mozna takze wykluczy¢ periodycznych zmian przepiséw prawa, na podstawie ktoérych
utworzone zostaty i dziatajg spotki portfelowe. Zmiany te mogg wymagac podjgcia przez dang Spotke Portfelowg dziatan dostosowawczych, co
w konsekwencji moze spowodowac¢ powstanie nieprzewidywanych kosztow finansowych. Ponadto, Emitent nie moze zagwarantowac, ze przyjgta przez
dang spotke portfelowg interpretacja przepisow prawa panstwa, w ktérym taka spotka prowadzi dziatalnosé, nie zostanie zakwestionowana. Nie mozna
réwniez wykluczy¢ mozliwosci wyciggniecia stosownych konsekwencji prawnych wynikajgcych z takiej btednej interpretacji przepisow. Wystgpienie
powyzszego ryzyka moze miec niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z zakoriczeniem inwestycji

Zysk Emitenta pochodzi przede wszystkim z nadwyzki ceny sprzedazy akcji lub udziatéw spotek portfelowych ponad ceng ich zakupu. Nie ma pewnosci, czy
w zaktadanym momencie Emitent bedzie w stanie znalez¢ nabywce na catos¢ lub czgs¢ posiadanych akcji lub udziatow. Strategia Emitenta zaktada m.in.
inwestycje w spotki na wezesnej fazie rozwoju, ktore czesto nie posiadajg odpowiednio dtugiej historii finansowej i stabilnego modelu biznesowego. Emitent
ponosi zatem wysokie ryzyko zwigzane z faktem, ze tego typu spotki moga nigdy nie osiggng¢ dodatnich przeptywdw pienigznych a w skrajnym przypadku
ogtosi¢ upadtose. Istnieje ponadto ryzyko zwigzane z wyceng podmiotow, ktore Emitent planuje wytgczy¢ z portfela. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze
Spotka bedzie zmuszona dokonac¢ wyjscia z inwestycji przy niekorzystnej sytuacji rynkowej uzyskujgc tym samym nizszy niz zaktadany zwrot na
zaangazowanym kapitale. Emitent nie zaktada jednak sztywnych ram wskaznikowych dla wyjscia z inwestycji. Kazda mozliwa opcja wyjscia z inwestycji,
mogaca wygenerowac znaczacy zysk dla Emitenta bedzie analizowana indywidualnie i niezaleznie. Emitent stale monitoruje biezacg dziatalno$¢ spotek
portfelowych oraz dokonuje okresowych przeglagdéw inwestycji, co pozwala na identyfikacje odpowiednich momentow wyjscia z inwestycji. Wystgpienie
powyzszego ryzyka moze miec niekorzystny wptyw na dziatalnosc¢, sytuacije finansowg oraz wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z ograniczong mozliwoscig wptywu Emitenta na dziatalnos¢ spotek portfelowych

Emitent wspiera spotki portfelowe w tworzeniu i realizacji strategii wptywajgcych na petne wykorzystanie potencjatu rynkowego realizowanych projektow
oraz wzrost wartosci tych spotek. Co wigcej, w duzej czgsci spotek portfelowych Emitent nie posiada wigkszo$ciowego pakietu udziatow lub akcji, a tym
samym nie posiada wigkszosci gtoséw na zgromadzeniach wspolnikéw lub walnych zgromadzeniach. Wspolnicy lub akcjonariusze wigkszosciowi takich
spotek portfelowych mogg wywiera¢ decydujgcy wptyw na podejmowane przez organy danej spotki decyzje, ktére mogg by¢ w sprzecznosci
z zamierzeniami lub interesem Emitenta. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ sposobu, w jaki wspolnicy lub akcjonariusze wigkszosciowi bedg wykonywali
przystugujgce im uprawnienia korporacyjne, ani wptywu podejmowanych przez nich dziatan na dziatalnosc danej spotki portfelowej, jej przychody i wyniki
finansowe. Co wigcej, ograniczony wptyw na decyzje poszczegdlnych podmiotéw wigze sig z ryzykiem braku realizacji strategicznych zamierzen
wypracowanych przez spotki portfelowe we wspotpracy z Emitentem. Wystgpienie powyzszego ryzyka moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowg i wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z jakoscig, atrakcyjnoscig oraz uzytecznoscig i innowacyjnoscig produktéw i ustug oferowanych przez spotki portfelowe

Sukces inwestycji Emitenta determinowany jest sukcesem jego spotek portfelowych. Jakos¢ i atrakcyjnos¢ spotek portfelowych oraz uzyteczno$é
i innowacyjnos¢ oferowanych przez nie ustug i produktéw ma posredni wptyw na pozyskiwanie przez Emitenta nowych projektow. Spotki portfelowe
znajdujgce sig w portfelu Emitenta sg na etapie ciggtego rozwoju, proponowania nowych, innowacyjnych rozwigzan oraz produktéw. Emitent nie moze
jednak zagwarantowac, ze opracowywane i wprowadzane przez spotki portfelowe innowacje produktowe i udoskonalenia ustug zostang zaakceptowane
przez dotychczasowych uzytkownikow, ani ze przyczynig sig one do wzrostu ich liczby. Wszystkie przyszte zmiany wptywajgce na sposob korzystania
z produktdw i ustug oferowanych przez Spotki Portfelowe moga przyczynic sig do ograniczenia lub do zaprzestania korzystania z tych ustug i produktow. Co
wigcej, nie mozna wykluczy¢, ze konkurenci spétek znajdujgcych sig w portfelu Emitenta, wczesniej, na wigkszg skalg lub z wigkszg skutecznoscig nie
wprowadzg innych, podobnych ustug i produktow lub nie udoskonalg ustug i produktéw obecnie oferowanych przez spotki portfelowe, albo ze nie
wprowadzg innych, nowszych, bardziej atrakcyjnych lub skuteczniejszych zdaniem uzytkownikdw ustug i produktéw, co moze spowodowac zmniejszenie
zainteresowania dotychczasowych lub potencjalnych klientow spotek portfelowych i mie¢ posredni, negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.
Wystgpienie powyzszego ryzyka moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta, jego spotek portfelowych, a takze
na ceng AKcji.

Ryzyko zwigzane z zaktdceniami lub uszkodzeniami systemow informatycznych i pozostatej infrastruktury niezbgdnej do prowadzenia dziatalnosci
przez spotki portfelowe

Dziatalnos¢ operacyjna wybranych spétek portfelowych Emitenta bazuje na sprawnie funkcjonujgcym systemie informatycznym, pracujgcym w trybie on-
line. Wszelkie zaktécenia w prawidtowym funkcjonowaniu oprogramowania lub uszkodzenia infrastruktury technicznej mogg niekorzystnie wptynac na
reputacje i dziatalno$c¢ danej spotki portfelowej, a takze na zdolnosc do terminowego $wiadczenia ustug na rzecz jej klientéw. Uzaleznienie poszczegolnych
spotek portfelowych od systeméw informatycznych wigze sig z ryzykiem zwigzanym z awarig tych systemow, a w konsekwencji z zaktdceniami
w funkcjonowaniu, wolniejszym tempie reakcji systemoéw lub ograniczeniem ustug dla klientow oraz nizszym poziomem zadowolenia klientow. Systemy
informatyczne sg takze narazone na uszkodzenia lub zaktdcenia wynikajgce z braku zasilania, awarii telekomunikacyjnych, wiruséw komputerowych,
zamierzonych aktéw wandalizmu lub podobnych zdarzen.



Systemy operacyjne oraz serwery spotek portfelowych stuzg m.in. do gromadzenia i przetwarzania danych, w tym danych wrazliwych i w zwigzku z tym
spotki portfelowe sg narazone na proby nieuprawnionego uzyskania przetwarzanych przez nig danych oraz innych poufnych informacji, w szczegélnosci
w wyniku dziatan hakerskich. Wszelka utrata wrazliwych lub poufnych danych, lub informacji, moze prowadzi¢ do powstania zwigzanych z tym konsekwencji,
takich jak sankcje czy obowigzek zaptaty odszkodowania, a takze moze wptynac¢ negatywnie na reputacje i markeg spotki portfelowej. Ponadto, ochrona
ubezpieczeniowa spotki portfelowej moze okazac sig niewystarczajgca na pokrycie istotnych szkod poniesionych przez spotke portfelowa, spowodowanych
zaktéceniami w $wiadczeniu ustug w wyniku awarii stron internetowych lub systeméw informatycznych. Wszelkie zaktocenia lub uszkodzenia systemow
informatycznych oraz pozostatej infrastruktury niezbgdnej do prowadzenia dziatalnosci przez spotki portfelowe skutkujgce zaktoceniem $wiadczenia ustug
lub obnizeniem szybkosci reakcji w ramach swiadczonych przez te spotki ustug lub wptywajgce na dostep do takich ustug lub produktéw moga posrednio
naruszyc¢ reputacjg Emitenta oraz miec niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta i jego spotek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia portfela projektow

Inwestycje Emitenta charakteryzujg si¢ niskg ptynnoscig. Walory spotek portfelowych w zdecydowanej wigkszosci nie znajdujg si¢ w obrocie
zorganizowanym, co moze oznaczac trudnosci w ewentualnym zbyciu inwestycji oraz wycenie danej spotki portfelowej. Niska ptynnos$c walorow spotek
portfelowych i trudnosci zwigzane z wyjsciem przez Spotke z inwestycji mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$c, perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowg oraz wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z wyceng portfela Emitenta oraz brakiem konsolidacji wynikow spotek portfelowych

Portfel inwestycyjny Emitenta sktada sig z 23 spotek. Jednoczesnie zgodnie z przyjgtymi zasadami rachunkowosci Emitent traktuje wszystkie te spotki jako
inwestycje dtugoterminowe. Z uwagi na fakt, ze Emitent spetnia definicjg jednostki inwestycyjnej opisang w MSSF 10 §27, nie dokonuije konsolidaciji swoich
spotek zaleznych ani nie stosuje MSSF 3, gdy uzyskuje kontrolg nad inng jednostkg. Zamiast tego jednostka dokonuje wyceny inwestycji w jednostce
zaleznej wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9.

Emitent uznaje, ze sprawuje kontrole nad spotka, w ktorej dokonat inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy jednoczesnie: (i) sprawuje wtadze nad jednostka,
w ktorej dokonat inwestycji (i) z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonat inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe
lub posiada prawa do zmiennych wynikow finansowych oraz (iii) posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostka, w ktérej dokonat
inwestycji, do wywierania wptywu na wysokos$¢ swoich wynikow finansowych.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci inwestycje Emitenta sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy z zastosowaniem
zroznicowanych metod wyceny. Niektére z uzywanych metod nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych np. o wtasne wyceny
i zatozenia sporzgdzane przez zarzady wycenianych spotek. Ostateczne badanie wartosci spotek portfelowych dokonywane jest przez biegtego rewidenta
w zwigzku z procesem przygotowania rocznych sprawozdan finansowych Emitenta. Istnieje ryzyko, iz zatozenia przyjete w wycenach beda odbiegac od
rzeczywistych wynikow osigganych przez spotki portfelowe, co istotnie wptynie na ich wartos¢ godziwg w przysztosci, a tym samym na wyniki finansowe
Emitenta. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Spotka przeprowadza analizg fundamentalng nabywanych instrumentow finansowych oraz okresowy
monitoring wynikéw finansowych spotek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z brakiem celdw inwestycyjnych

Istnieje ryzyko, ze w przypadku niskiej podazy projektéw inwestycyjnych oraz braku zapotrzebowania na kapitat ze strony spotek portfelowych okres,
w ktorym Emitent zamierza zainwestowac pozyskane $rodki znaczgco sig wydtuzy, co moze miec przetozenie i wptyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych, jedng z kluczowych informacji dla inwestoréw jest polityka inwestycyjna. Polityka inwestycyjna okreslana
jest w dokumentach zatozycielskich i jest jednym z elementéw wymaganych w postgpowaniu dotyczacym o wpis do rejestru zarzadzajgcych ASI. W dniu
5 czerwca 2017 r. Zarzad Emitenta przyjgt Zasady Polityki Inwestycyjnej Spotki oraz Zasady Wykonywania Polityki Inwestycyjnej Spotki. Zasady Polityki
Inwestycyjnej Spotki obowigzujg od dnia wpisania Spotki do rejestru zarzadzajgcych alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi, tj. od 4 wrzesnia 2017 r.
Polityke inwestycyjng oraz strategig inwestycyjng okresla sig¢ w dokumentach przyjetych przez Zarzadzajgcego ASI, w tym w regulaminach wewnetrznych.
Polityka inwestycyjna oraz strategia inwestycyjna ASI okreslajg sposob lokowania aktywow ASL. Nieprzestrzeganie polityki inwestycyjnej moze skutkowac
brakiem zaufania inwestoréw, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM RYNKOWYM EMITENTA

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce i na $wiecie

Emitent prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna, a jego spotki portfelowe prowadzg sprzedaz produktow i ustug, na wielu rynkach. Sytuacja makroekonomiczna
panujgca na rynkach, na ktorych Emitent i jego spotki portfelowe prowadzg dziatalnos$¢, wywiera posredni wptyw na osiggane przez nich przychody i wyniki
finansowe. Najwazniejszymi wskaznikami makroekonomicznymi majgcymi wptyw na sytuacje ekonomiczng Emitenta i jego spotek portfelowych sa: tempo
wzrostu PKB, stopa inflacji, polityka gospodarcza i fiskalna, poziom wynagrodzen i stopa bezrobocia, a takze poziom wydatkéw na rozwigzania
informatyczne. Zmiany czynnikow makroekonomicznych wptywajg przede wszystkim na popyt na produkty i ustugi oferowane przez spotki portfelowe,
ktorych warto$¢ obrotéw jest skorelowana z przychodami i rentownoscig Emitenta. Niespodziewane zmiany sytuacji gospodarczej lub dtugotrwata
dekoniunktura mogg powodowac ograniczenie sprzedazy okreslonych produktéw i ustug spotek portfelowych i mie¢ posredni, negatywny wptyw na wyniki
finansowe Emitenta.

Wystgpienie lub utrzymywanie sig¢ mniej korzystnych warunkow ekonomicznych moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg oraz
wyniki Emitenta i jego Spotek Portfelowych.

Ryzyko zwigzane z rozwojem sektora nowych technologii, w tym w szczegélnosci rozwojem technologii SaaS

W ostatnich latach na catym $wiecie obserwuje sig szybki rozwoj sektora nowych technologii. Mimo prognoz, ze sektor nowych technologii bedzie sig w
dalszym ciggu rozwijat, jego obecna dynamika rozwoju moze sig istotnie zmniejszy¢ w kolejnych latach. Zahamowanie dynamiki rozwoju sektora nowych
technologii w przyszto$ci moze mie¢ negatywny wptyw na rozwoj spotek portfelowych oraz potencjalne inwestycje Emitenta, a w konsekwencji na
perspektywy rozwoju Emitenta i realizacje jego strategii

Ponadto, inwestycje Emitenta skoncentrowane sg w obszarze sektora nowych technologii, na ktérym dziatalnos¢ prowadzg spotki oferujgce produkty
i ustugi w modelu subskrypcyjnym Saa$S (ang. Software as a Service, oprogramowanie jako ustuga) (,SaaS"). Globalny rynek technologii SaaS znajduje sig na
etapie szybkiego rozwoju, co wigze si¢ z dynamicznymi zmianami ustug i produktéw dostepnych na rynku, a takze wysokg zmiennoscig standardow
branzowych. Nie mozna wykluczy¢, ze dynamicznie zmieniajgce sig otoczenie technologiczne wymusi redefinicje zatozen biznesowych Emitenta i jego
spotek portfelowych, co moze wigzac sig z pogorszeniem ich pozycji konkurencyjnej oraz sytuaciji finansowe;j.

Wystgpienie ktéregokolwiek z opisanych wyzej czynnikow moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta i jego
Spotek Portfelowych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

W toku prowadzonej dziatalnosci Emitent skupia si¢ na inwestycjach typu venture capital. Na rynku funduszy venture capital dziata wiele podmiotow
prowadzgcych dziatalnosc konkurencyjng w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Znaczna czgs¢ z tych podmiotéw dysponuje przy tym wigkszym zapleczem
finansowym. Na zdolnos¢ Emitenta do umacniania obecnej pozycji konkurencyjnej na rynku prowadzonej dziatalnosci, ma wptyw wiele czynnikdw, w tym
przede wszystkim rozpoznawalnosc i reputacja spotek portfelowych, atrakcyjnosc oraz jakosc¢ produktdw i ustug oferowanych przez spotki portfelowe,
a takze wyrozniajgca sig na rynku zaawansowana infrastruktura technologiczna znajdujgca sie w ofercie spotek portfelowych. Nie mozna wykluczyc,
ze Emitent na skutek wielu czynnikow, z ktorych znaczna czgs¢ pozostaje poza jego kontrolg, w tym w nastgpstwie dziatan podejmowanych przez jego
konkurentow, przyjecie przez niego nieodpowiedniej strategii lub utrudnien w jej realizacji, niezdolnos¢ spotek portfelowych do nadgzania za szybkimi
zmianami technologicznymi lub dobdr przez niego niewtasciwej oferty produktdw i ustug, nie bedzie w stanie utrzymac lub wzmocni¢ swojej pozycji na rynku
czy tez zwigkszy¢ udziatu w rynku. Nie mozna takze zapewni¢, ze nie wzrosnie presja konkurencji na rynku, na ktorym Emitent prowadzi dziatalnosc,
w wyniku czego Emitent nie bedzie w stanie znalez¢ podmiotdw charakteryzujgcych sig potencjatem wzrostu, lub ktorych wyceny bedg zbyt wysokie, by
zapewni¢ oczekiwang stope zwrotu z inwestycji, czego konsekwencja moze by¢ umocnienie pozycji dotychczasowych lub powstanie nowych
bezposrednich konkurentéw Emitenta.

Wystgpienie powyzszych zdarzer moze doprowadzi¢ do zmniejszenia udziatow rynkowych Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ niekorzystny wptyw na
dziatalnosc, sytuacie finansowg oraz wyniki Emitenta i jego spotek portfelowych.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen
W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do
niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej.

Wystgpienie powyzszych zdarzer moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta i jego spotek
portfelowych.



RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM REGULACYJNYM

Ryzyko zmian w przepisach prawnych lub ich interpretacji

Dziatalno$¢ Emitenta i jego spotek portfelowych podlega przepisom prawa, ktore wyznaczajg ramy prawne ich funkcjonowania. Regulacje te ulegajg czgstym
zmianom oraz mogg powodowac¢ watpliwosci interpretacyjne, ktére mogg utrudnia¢ prowadzenie biezgcej dziatalnosci przez Emitenta i jego spotki
portfelowe. Przestrzeganie regulacji moze by¢ skomplikowane, czasochtonne, a takze kosztowne. Nawet niewielkie, niezamierzone nieprawidtowosci mogg
skutkowac roszczeniami wynikajgcymi z naruszenia obowigzujgcych przepisow i regulacji lub karami. Ztozonos¢ regulacji prawnych moze spowodowac,
mimo doktadania nalezytej starannosci, ich btedng interpretacje przez Emitenta i jego spotki portfelowe. Co wigcej, prawo nie jest w jednolity sposob
stosowane przez sady, organy administracyjne i inne organy stosujgce prawo. Istnieje zatem ryzyko, ze postanowienia i decyzje wydane przez poszczegoine
sady i inne organy w odniesieniu do podobnych stanow faktycznych bedg rozbiezne. Niestabilnos¢ systemu prawnego i otoczenia regulacyjnego zwigksza
ryzyko zaistnienia istotnych, dodatkowych i nieoczekiwanych wydatkéw oraz kosztow dostosowania prowadzonej dziatalnosci do zmieniajgcego sig
otoczenia prawnego. Ponadto wiele przepisdw i regulacji obowigzujgcych w stosunku do Emitenta przyznaje organom regulacyjnym szerokie uprawnienia
w zakresie badania i egzekwowania przestrzegania ich zasad i regulacji oraz naktadania kar i innych sankcji z tytutu ich nieprzestrzegania.

Dodatkowo, nieprawidtowosci lub opdznienia w implementacji dyrektyw unijnych do prawa krajowego moga skutkowac dodatkowymi watpliwosciami
zwigzanymim.in. z interpretacjg przepiséw majgcych wptyw na dziatalno$c Emitenta i jego spotek portfelowych.

Wystgpienie tego rodzaju okolicznosci moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki lub perspektywy rozwoju Emitenta
i jego spotek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z obowigzkami informacyjnymi wynikajgcym z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Na zarzgdzajgcych ASI dziatajgcych na podstawie wpisu do rejestru ustawodawca natozyt obowigzki informacyjne. Zgodnie z przepisami, zarzadzajgcy ASI
ma obowigzek niezwtocznego informowania Komisji o przyjgetym dniu obliczania tgcznej wartosci aktywow wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego
alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktorym zarzadza, jak réwniez o jego zmianie. Ponadto, zarzgdzajgcy ASI wpisany do rejestru zapewnia monitorowanie
tgcznej wartosci aktywow wchodzgcych w sktad portfeli inwestycyjnych alternatywnych spotek inwestycyjnych, ktorymi zarzgdza oraz jej obliczanie co
najmniej raz na 12 miesiecy. W sytuacji, gdy taczna warto$¢ wspomnianych powyzej aktywow przekroczy prog 100 000 000 EUR i przekroczenie takie nie
bedzie miato charakteru tymczasowego, zarzgdzajgcy ASI ma obowigzek niezwtocznego informowania Komisji o przekroczeniu i w terminie 30 dni od dnia
stwierdzenia przekroczenia ma obowigzek ztozenia wniosku o zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci AS| zewnetrznego i zaprzestania wykonywania
dziatalnosci zarzadzania alternatywnymi spdtkami inwestycyjnymi, jak réwniez poinformowania o tym niezwtocznie Komisji, tgcznie ze wskazaniem daty
zaprzestania wykonywania dziatalno$ci.

Niewywigzanie si¢ przez Emitenta z powyzszych obowigzkéw moze rodzi¢ odpowiedzialno$¢ karng i administracyjng, ktora z kolei moze mie¢ negatywny
wptyw na dziatalnos¢, wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko zwigzane z obowigzkami sprawozdawczymi

Emitent jako wewnetrznie zarzadzajacy ASI wpisany do wtasciwego rejestru, zobowigzany jest do sporzadzania i przekazywania Komisji okresowych
sprawozdan dotyczgcych migdzy innymi stosowania dzwigni finansowej oraz ptynnosci i zarzadzania ryzykiem. Ponadto, w przypadku rozszerzenia skali
dziatalnosci skutkujgcej koniecznoscig uzyskana przez Spotke zezwolenia KNF na wykonywanie dziatalnosci jako zarzadzajgcego ASI. Spotka bedzie
zobowigzana do wypetniania okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych obowigzkoéw sprawozdawczych. Woéwczas, zgodnie z ustawg
o funduszach inwestycyjnych Spotka bedzie zobowigzana do sporzgdzania i przekazywania KNF okresowych sprawozdan dotyczacych migdzy innymi
ptynnosci, zarzgdzania ryzykiem, stosowania dzwigni finansowej, jak rowniez prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej. Nieprzekazywanie stosownych
sprawozdan moze rodzi¢ odpowiedzialno$¢ karng i administracyjng, ktéra moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢, wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko niewystarczajgcej efektywnosci procedur zarzgdzania ryzykiem

Zgodnie z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych, do ktorej zastosowanie znajduje dziatalno$c Emitenta, w ramach systemu kontroli wewngtrznej
Emitent obowigzany jest posiada¢ system nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, system zarzgdzania ryzykiem oraz system audytu wewnetrznego.
Spotka zobowigzana jest do wprowadzenia i stosowania systemu zarzadzania ryzykiem dostosowanego do charakteru, zakresu i stopnia ztozonosci
czynnosci wykonywanych przez Emitenta jako ASI. Emitent obecnie dokonuje zmian w prowadzonej dziatalnosci zmierzajgcych do petnej implementacii
polityki. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania z dziatalnosci Emitenta za 2024 r., Emitent nie przyjat do stosowania i nie wdrozyt procedury zarzgdzania
ryzykiem. Biorgc pod uwage skalg dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta, Emitent na dzien sporzgdzenia sprawozdania z dziatalnosci za 2024 r. nie widzi
potrzeby przyjecia procedur zarzgdzania ryzykiem. Nie mozna wykluczy¢, ze polityka zarzgdzania ryzykiem, ktora zostanie przyjgta przez Emitenta
W przysztosci, okaze sig nieefektywna albo nie bedzie uwzgledniata w cato$ci wymogow, za$ obowigzki w zakresie zarzgdzania ryzykiem bedg wykonywane
nieprawidtowo. Powyzsze moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia obowigzkéw natozonych na Emitenta

Z uwagi na to, ze Emitent jako ASI podlega przepisom ustawy o funduszach inwestycyjnych niedopetnienie obowigzkéw lub naruszenie zakazow
ustawowych moze skutkowac natozeniem sankcji okreslonych w przepisach tej ustawy. Organem sprawujgcym nadzor nad funduszami jest Komisja, ktora
jako podmiot uprawniony wydaje zezwolenia na wykonywanie przez fundusze dziatalnosci i posiada uprawnienia w zakresie naktadania kar
administracyjnych na nadzorowane przez siebie podmioty. Naruszenie zasad wykonywania dziatalnosci, niewypetnienie warunkéw okreslonych zezwoleniu,
jak réwniez naruszenie interesow uczestnikéw moze skutkowac cofnigciem zezwolenia, karg w wysokosci do 20 949 500 PLN lub 10% rocznego przychodu
(lub obie kary tacznie), jak rowniez karg dla cztonkow zarzadu Emitenta. Ponadto w przypadku, gdy zarzgdzajgcy AS| prowadzacy dziatalnosc na podstawie
wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI narusza przepisy prawa lub uzyskat wpis do rejestru zarzgdzajgcych ASI na podstawie fatszywych oswiadczen lub
dokumentéw zaswiadczajgcych nieprawde, Komisja moze wykreslic zarzgdzajgcego ASI z rejestru zarzgdzajgcych, natozyc kare pienigzng w wysokosci do
5 000 000 PLN albo zastosowac tgcznie obie sankcje. Natozenie powyzej wskazanych kar moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki i sytuacje
finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane z potencjalnym naruszeniem przepisow dotyczacych przetwarzania danych osobowych i innych danych wrazliwych

W toku prowadzonej dziatalnosci Emitent uzyskuje dostep do informacji zwigzanych z dziatalnoscig oraz sytuacjg spotek znajdujgcych si¢ w jego portfelu.
Sposob przetwarzania danych osobowych i innych danych wrazliwych musi spetnia¢ wymogi prawne i regulacyjne majgce zastosowanie do ochrony danych
osobowych i tajemnicy zawodowej. Emitent nie moze zapewni¢, ze mimo zachowania nalezytej starannosci w celu ochrony przetwarzanych danych
osobowych i innych danych wrazliwych, nie naruszy swoich prawnych zobowigzan zaréwno w stosunku do regulacji dotyczacych przetwarzania danych
osobowych, jak i innych wrazliwych informacji a w szczegolnosci, ze powyzsze dane nie zostang ujawnione osobom nieuprawnionym ani wykorzystane
w zaden nieuprawniony sposoéb lub w celu oszustwa. Ponadto, ze wzgledu na powszechne korzystanie przez spotki portfelowe z systemow informatycznych
oraz systeméw bazujgcych na Internecie, mogg one by¢ narazone na ataki ze strony hakeréw lub inne naruszenia bezpieczenstwa majgce na celu uzyskanie
danych osobowych przez nie przetwarzanych.

Naruszenie przepisow regulujgcych ochrong danych wrazliwych, a w szczegolnosci nieuprawnione ujawnienie takich wrazliwych danych w efekcie zdarzen
opisanych powyzej moze narazi¢ Emitenta lub jego spotki portfelowe na sankcje karne lub administracyjne. Takie naruszenie lub nieuprawnione ujawnienie
moze narazi¢ Emitenta lub jego spotki portfelowe na roszczenia osob, ktérych dane podlegajg przetwarzaniu, w przedmiocie naruszenia prawa do
prywatnosci tych oséb przez Emitenta bgdz jego spotki portfelowe. Naruszenia zwigzane z wrazliwymi danymi moga takze wywrzec niekorzystny wptyw na
reputacje i wiarygodnosc, przede wszystkim spotek portfelowych, czego konsekwencjg moze by¢ zmniejszenie bazy klientow, co moze mie¢ posredni
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

Powyzsze czynniki mogg wywrzec istotny negatywny wptyw na dziatalnosc, sytuacije finansowg oraz wyniki Emitenta, jego spotek portfelowych.

Ryzyko niekorzystnych zmian polskich przepiséw podatkowych

Brak stabilnosci i przejrzystosci polskiego systemu podatkowego, spowodowane zmianami przepisow i niespojnymi interpretacjami prawa podatkowego,
stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopiert sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy
sankcyjne mogg powodowac niepewnosc¢ w zakresie ostatecznych efektow podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Ponadto
nie mozna zagwarantowac, ze nie zostang wprowadzone zmiany w przepisach prawa podatkowego, ktére bedg niekorzystne dla Emitenta lub ze polskie
organy podatkowe nie przyjmg nowej, odmiennej interpretaciji przepiséw prawa podatkowego, ktora bedzie niekorzystna dla Emitenta, co moze mie¢
niekorzystny wptyw na ponoszone przez niego koszty podatkowe oraz faktyczng wysokos$c uzyskiwanego zysku, jego dziatalnosc, perspektywy rozwoju lub
wyniki.

Charakter i zakres ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi
Zgodnie z zapisami MSSF7 Spotka przeanalizowata ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Spotka ustalita zasady zarzgdzania ryzykiem, ktére majg
sig przyczyni¢ do poprawy wszystkich obszarow zarzgdzania oraz ograniczenia ewentualnych negatywnych skutkdw zdarzen do akceptowalnego poziomu

W obszarze ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi Spétka moze byé narazona na:

. ryzyko rynkowe (ryzyko cen instrumentow finansowych, ryzyko stop procentowych, ryzyko walutowe);
. ryzyko ptynnosci (ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow);

. ryzyko kredytowe.



Ryzyko rynkowe - ryzyko cen instrumentow finansowych

Dziatalnos¢ Spotki, w szczegdinosci obszar inwestycyjny, jest silnie powigzany z rynkiem kapitatowym. Pogorszenie ogdlnej koniunktury na rynkach
kapitatowych moze spowodowac spadek cen notowanych instrumentow finansowych posiadanych przez Spotke. Konsekwencig takiego pogorszenia moze
byc¢ réwniez zmniejszenie wycen w przypadku nienotowanych instrumentéw finansowych. Jako jednostka inwestycyjna Spdtka zasadniczo wszystkie swoje
zaangazowania inwestycyjne wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy, co oznacza, ze ewentualne negatywne zmiany cen instrumentow

finansowych w danym okresie bezposrednio negatywnie wptywajg na osiggnigte w tym okresie wyniki finansowe.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spotka przeprowadza analizg fundamentalng nabywanych instrumentow finansowych oraz okresowy monitoring wynikow
finansowych spotek portfelowych. Ponadto przeprowadza staty monitoring dywersyfikacji portfela.

Ryzyko rynkowe - ryzyko stop procentowych
Spotka nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka, poniewaz stopien narazenia na nie Spotki jest niewielki.

Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe
Spotka nie posiadata istotnych sktadnikow aktywow ani pasywow wyrazonych w walutach obcych. Nie dokonywano analizy wrazliwosci dla tego rodzaju
ryzyka, poniewaz stopien narazenia na nie Spotki jest niewielki.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow

Spotka jak kazdy podmiot dziatajgcy na rynku narazona jest na ryzyko niewywigzania sig z biezgcych zobowigzan wynikajgce z rozbieznosci w wysokosci
i czasie przeptywow finansowych wynikajgcych z zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan. Spotka realizuje swojg polityke inwestycyjng poprzez
nabywanie roznego rodzaju instrumentow finansowych, przede wszystkim o charakterze kapitatowym. Czg$¢ z nich, przyktadowo nienotowane udziaty
i akcje charakteryzujg sig ograniczong ptynnoscig. W przypadku koniecznosci pilnego zapewnienia wolnych srodkéw pienigznych moze zaistnie¢ sytuacja,
w ktorej nie bedzie mozliwe ich pozyskanie ze wzgledu na ograniczenia w ptynnosci posiadanych instrumentow finansowych albo ich pozyskanie bedzie
wigzato sig z koniecznoscig zaakceptowania wycen znaczgco odbiegajgcych od mozliwych do uzyskania na aktywnym rynku.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spotka sprawuje biezgcy monitoring wielkosci aktywow ptynnych oraz biezgcych i planowanych w perspektywie co najmniej
jednego kwartatu zobowigzan. Na biezgco monitorowane sg mozliwosci szybkiego pozyskania kapitatu w przypadkach zwigkszonego prawdopodobienstwa
niedostosowania termindw zapadalnosci zobowigzan. Na dzier 31.12.2024 r. Spotka nie byta narazona na ryzyko ptynnosci - poziom zobowigzan pozostawat
na bardzo niskim poziomie.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako niewykonanie zobowigzan przez kontrahenta, w szczegolnosci pozyczkobiorce. Zmniejszenie lub brak zdolnosci do
regulowania swoich zobowigzan przez kontrahentéw Spotki moze spowodowac straty finansowe w zwigzku z posiadaniem przez Spotke naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek. Nie mozna rowniez wykluczyé, ze banki, w ktorych Spdtka deponuje wolne $rodki pienigzne nie wywigza sig ze swoich zobowigzan.
Spotka prowadzi staty monitoring sytuacji finansowej pozyczkobiorcéw. W zakresie wolnych $rodkéw pienigznych Spotka korzysta z krotkoterminowych
lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjach finansowych.

Przedstawienie informacji dotyczacych faktycznego i potencjalnego wptywu konfiiktu na Ukrainie

Na dzien sporzgdzenia raportu okresowego konflikt na Ukrainie nie stwarza bezposredniego zagrozenia dla ciggtosci dziatalnosci Emitenta. Pomimo braku
bezposredniego zagrozenia aktywnosci Emitenta i wykonywania biezgcych zadan, Zarzad uwaznie $ledzi otoczenie $ledzi sytuacje polityczno-gospodarczg
na terytorium Ukrainy oraz otoczenie biznesowe. Emitent obecnie nie skupia swoich dziatan w Europie Wschodniej, a spotki portfelowe Emitenta nie
odnotowaty znaczgcych problemow zwigzanych z konfliktem. Jednak istnieje ryzyko, ze dalszy konfiikt na Ukrainie moze mie¢ wptyw na dziatalnosc spotek
portfelowych Emitenta. Spotki te ze wzgledu na charakter funkcjonowania nie osiggnety tzw. Break Even Point i do ich dalszego rozwoju czesto niezbgdne
jest pozyskanie zewnetrznego kapitatu, w tym od innych funduszy typu Venture Capital. Biorgc pod uwage okolicznosci, pozyskanie takiego finansowania
moze by¢ utrudnione, co moze negatywnie wptyng¢ na kondycje spotek portfelowych i realizacje ich celow biznesowych. Obecnie Emitent nie dostrzega

zagrozenia dla ich dziatalnosci operacyjnych.
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Stosowanie zasad tadu korporacyjnego oraz oswiadczenia
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Unfold.vc ASIS.A.



Okreslenie stosowanego zbioru zasad

Spotka stosowata zasady tadu korporacyjnego stanowigce Zatgcznik do uchwaty Rady Gietdy Nr 13/1834/2021 z dnia 29 marca
2021 roku - ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021". Unfold.vc ASI S.A. (,Spotka”, ,Emitent”) dazy do zapewnienia jak
najwiekszej transparentnosci swoich dziatan, nalezytej jakosci komunikacji z inwestorami oraz ochrony praw akcjonariuszy, takze
w materiach nieregulowanych przez prawo. W zwigzku z tym Spdtka podjeta niezbedne dziatania w celu najpetniejszego
przestrzegania zasad zawartych w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW 2021. Informacja o stosowaniu Dobrych
Praktyk przez Emitenta. znajduje sig na stronie Spotki https://unfold.vc/relacje-inwestorskie/dokumenty-korporacyjne/

Zasady, od stosowania ktorych emitent odstgpit

Od chwili dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na GPW, Zarzad Spotki stosuje wszystkie zasady tadu korporacyjnego zgodnie
z dokumentem Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021 z zastrzezeniem nastepujgcych:

1.2 Spotka umozliwia zapoznanie sig z osiggnigtymi przez nig wynikami finansowymi zawartymi w raporcie okresowym
w mozliwie najkrétszym czasie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, a jezeli z uzasadnionych powodow nie jest to
mozliwe, jak najszybciej publikuje co najmniej wstgpne szacunkowe wyniki finansowe.

Emitent nie publikuje wstgpnych wynikow finansowych ani prognoz finansowych, a raporty okresowe publikuje zgodnie z terminami
wskazanymi w przepisach prawa. Emitent zamierza publikowac¢ mozliwie jak najszybciej raporty okresowe w przysztosci.

1.3.1. W swojej strategii biznesowej spotka uwzglednia rowniez tematyke ESG, w szczegolnosci obejmujaca zagadnienia
$rodowiskowe, zawierajgce mierniki i ryzyka zwigzane ze zmianami klimatu i zagadnienia zréwnowazonego rozwoju.

Z uwagi na niewielki rozmiar oraz charakter dziatalnosci Emitenta, majgcym w ocenie Emitenta znikomy wptyw na kwestie
dotyczagce ochrony srodowiska, zasada nie jest stosowana. Emitent w codziennej dziatalnosci stara sie optymalizowac
wykorzystanie energii elektrycznej. Kwestie zwigzane z odpadami lezg po stronie wtascicieli nieruchomosci, ktorg najmuje Emitent.

1.3.2. W swoje] strategii biznesowej spotka uwzglednia rowniez tematyke ESG, w szczegolnosci obejmujgcy sprawy
spoteczne i pracownicze, dotyczace m.in. podejmowanych i planowanych dziatan majacych na celu zapewnienie
réwnouprawnienia ptci, nalezytych warunkow pracy, poszanowania praw pracownik w, dialogu ze spotecznosciami
lokalnymi, relacji z klientami.

Emitent nie posiada strategii obejmujgcej wskazane zagadnienia. Jednak Emitent dba o zapewnienie rownouprawnienia ptci,
nalezytych warunkow pracy, poszanowania praw pracownik w, a takze o poprawne relacje z kontrahentami.

1.4 W celu zapewnienia nalezytej komunikacji z interesariuszami, w zakresie przyjetej strategii biznesowej spotka
zamieszcza na swojej stronie internetowej informacje na temat zatozen posiadanej strategii, mierzalnych cel w, w tym
zwtaszcza cel w dtugoterminowych, planowanych dziatan oraz postep w w jej realizacji, okreslonych za pomoca
miernik w, finansowych i niefinansowych. Informacje na temat strategii w obszarze ESG powinny m.in.:

Niestosowana z uwagi na brak wdrozonej strategii ESG .

1.4.1. objasniaé, w jaki sposéb w procesach decyzyjnych w spdtce i podmiotach z jej grupy uwzgledniane sg kwestie
zwigzane ze zmiang klimatu, wskazujgc na wynikajgce z tego ryzyka;
Niestosowana z uwagi na brak wdrozonej strategii ESG .

1.4.2. przedstawiaé¢ wartos¢ wskaznika réwnosci wynagrodzen wyptacanych jej pracownikom, obliczanego jako procentowa
réznica pomigdzy $rednim miesigcznym wynagrodzeniem (z uwzglednieniem premii, nagréd i innych dodatkéw) kobiet
i mezczyzn za ostatni rok, oraz przedstawiaé informacje o dziataniach podjetych w celu likwidacji

ewentualnych nieréwnosci w tym zakresie, wraz z prezentacjg ryzyk z tym zwigzanych oraz horyzontem czasowym,
w ktérym planowane jest doprowadzenie do réwnosci.
Niestosowana z uwagi na brak wdrozonej strategii ESG.

1.5. Co najmniej raz w roku spdtka ujawnia wydatki ponoszone przez nig i jej grupg na wspieranie kultury, sportu, instytucji
charytatywnych, mediéw, organizacji spotecznych, zwigzkéw zawodowych itp. Jezeli w roku objetym sprawozdaniem
spotka lub jej grupa ponosity wydatki na tego rodzaju cele, informacja zawiera zestawienie tych wydatkow.

Na dzien publikacji. Raportu Emitent nie ponosi wydatkow na cele wskazane w zasadzie 1.5. Jezeli Emitent dokona wydatkow na
wskazane w zasadzie cele, informacja o ich poniesieniu zostanie ujawniona.

1.6. W przypadku spotki nalezgcej do indeksu WIG20, mWIG40 lub sWIG80 raz na kwartat, a w przypadku pozostatych nie
rzadziej niz raz w roku, spotka organizuje spotkanie dla inwestordw, zapraszajac na nie w szczegdélnosci akcjonariuszy,
analityk w, ekspert w branzowych i przedstawicieli mediow. Podczas spotkania zarzad spotki prezentuje i komentuje
przyjeta strategig i jej realizacjg, wyniki finansowe spotki i jej grupy, a takze najwazniejsze wydarzenia majgce wptyw na
dziatalnos$¢ spotki i jej grupy, osiggane wyniki i perspektywy na przysztosc. Podczas organizowanych spotkan zarzad spotki
publicznie udziela odpowiedzi i wyjasnien na zadawane pytania.

Na dzien publikacji raportu Emitent nie stosuje zasady 1.6. Emitent udostgpnia dokumenty korporacyjne oraz raporty biezgce
i okresowe, a takze aktualnosci/bloga na swojej stronie internetowej. Emitent prowadzi takze aktywnie social media oraz publikuje
komunikaty prasowe.

2.1. Spdtka powinna posiadac polityke réznorodnosci wobec zarzadu oraz rady nadzorczej, przyjeta odpowiednio przez rade
nadzorczg lub walne zgromadzenie. Polityka réoznorodnosci okresla cele i kryteria réznorodnosci m.in. w takich obszarach
jak pte¢, kierunek wyksztatcenia, specjalistyczna wiedza, wiek oraz doswiadczenie zawodowe, a takze wskazuje termin
i sposob monitorowania realizacji tych cel w. W zakresie zréznicowania pod wzgledem ptci warunkiem zapewnienia
réznorodnosciorgan w spotki jest udziat mniejszosci w danym organie na poziomie nie nizszym niz 30%.

Na dzien publikacji raportu Emitent nie posiada wdrozonej polityki réznorodnosci, jednak Emitent nie wyklucza wdrozenia
dokumentu w nadchodzgcym roku. Emitent przy wyborze cztonkdéw organ w kieruje sie kryteriami wskazanymi w zasadzie 2.1.
W zakresie zréznicowania pod wzgledem ptci w Radzie Nadzorczej Emitenta podziat kobiet i mezczyzn wyglada nastepujgco: 43% /
57%. W sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta znajdujg sie osoby z réznym wyksztatceniem i doswiadczeniem zawodowym oraz
wiedzg.

2.2. Osoby podejmujgce decyzje w sprawie wyboru cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej spotki powinny zapewnic
wszechstronnos$é tych organ w poprzez wybor do ich sktadu oséb zapewniajgcych réznorodnosé, umozliwiajgc m.in.
osiggnigcie docelowego wskaznika minimalnego udziatu mniejszosci okreslonego na poziomie nie nizszym niz 30%, zgodnie
z celami okreslonymi w przyjetej polityce réznorodnosci, o ktérej mowa w zasadzie 2.1.

Na dzien publikacji raportu Emitent nie posiada wdrozonej polityki réznorodnosci, jednak osoby podejmujgce decyzje w sprawie
wyboru cztonkow organ w Emitenta majg na wzgledzie wskazane w zasadzie kryteria wyboru tychze osob. W sktadzie Rady
Nadzorczej osiggnigto wskaznik udziatu ptci na poziomie 43% kobiety i 57% mezczyzni. Z uwagi na jednoosobowy sktad Zarzgdu
Emitenta wskaznik minimalnego udziatu mniejszosci nie ma zastosowania. Jednak Emitent nie wyklucza w przysztosci
powigkszenia sktadu Zarzadu. W takim przypadku Emitent zamierza stosowac zasade.

2.7. Petnienie przez cztonkéw zarzadu spotki funkcji w organach podmiot w spoza grupy spotki wymaga zgody rady
nadzorczej.

Regulacje Emitenta nie posiadajg zapis w, ktére mowig o udzieleniu takiej zgody przez Rade Nadzorczg, jednak Zarzad Emitenta nie
petni funkcji w organach podmiot w innych niz w obrgbie grupy.



2.11.5. oceng zasadnosci wydatkow, o ktorych mowa w zasadzie 1.5;
Emitent nie ponosi wydatkow okreslonych w zasadzie 1.5 jednak jesli takie poniesie, Rada Nadzorcza dokona oceny ich zasadnosci.

2.11.6. informacje na temat stopnia realizacji polityki roznorodnosci w odniesieniu do zarzadu i rady nadzorczej, w tym
realizacji cel w, o ktorych mowa w zasadzie 2.1.
Zasada nie jest stosowana z uwagi na brak dokumentu polityki réznorodnosci.

3.2. Spotka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za zadania poszczegolnych system w lub funkciji,
chyba ze nie jest to uzasadnione z uwagi na rozmiar spotki lub rodzaj jej dziatalnosci.
Emitent nie wyodrebnia jednostek odpowiedzialnych za wskazane zadania, z uwagi na rozmiar dziatalnosci

3.4. Wynagrodzenie os b odpowiedzialnych za zarzgdzanie ryzykiem i compliance oraz kierujgcego audytem wewngtrznym
powinno by¢ uzaleznione od realizacji wyznaczonych zadan, a nie od krétkoterminowych wynik w spotki.

W strukturze Emitenta nie zostaty wyodrebnione osoby za zarzgdzanie ryzykiem i compliance. Funkcje te petni Rada Nadzorcza
oraz Zarzad.

3.5. Osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie ryzykiem i compliance podlegajg bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi
zarzadu.

W strukturze Emitenta nie zostaty wyodrebnione osoby za zarzgdzanie ryzykiem i compliance. Funkcje te petni Rada Nadzorcza
oraz Zarzad. W przypadku powotania takiej osoby Emitent zamierza przestrzegac¢ powyzszej zasady.

3.6. Kierujgcy audytem wewnetrznym podlega organizacyjnie prezesowi zarzadu, a funkcjonalnie przewodniczagcemu
komitetu audytu lub przewodniczgcemu rady nadzorczej, jezeli rada petni funkcjg komitetu audytu.

Z uwagi na rozmiar Emitenta nie posiada on audytu wewnetrznego. Te role petni Rada Nadzorcza wraz z Zarzgdem, ktora stale
monitoruje sytuacje oraz podejmuje dziatania prewencyjne, wskazujgc na ewentualne ryzyka. W przypadku powotania takiej osoby
Emitent zamierza przestrzegac powyzszej zasady.

3.7. Zasady 3.4 - 3.6 majg zastosowanie rowniez w przypadku podmiot w z grupy spoétki o istotnym znaczeniu dla jej
dziatalnosci, jesli wyznaczono w nich osoby do wykonywania tych zadan.

W strukturze Emitenta nie zostaty wyodrebnione osoby za zarzgdzanie ryzykiem i compliance. Funkcje te petni Rada Nadzorcza
oraz Zarzad.

3.10. Co najmniej raz na pigc lat w spotce nalezacej do indeksu WIG20, mWIG40 lub sWIG80 dokonywany jest, przez
niezaleznego audytora wybranego przy udziale komitetu audytu, przeglad funkcji audytu wewnetrznego.
Zasada nie dotyczy spotki. Emitent nie nalezy do wskazanych indeksow.

4.1. Spotka powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej (e-walne), jezeli jest to uzasadnione z uwagi na zgtaszane spotce oczekiwania akcjonariuszy, o ile jest
w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbednga dla przeprowadzenia takiego walnego zgromadzenia.

Na dzien publikacji raportu Emitent nie stosuje zasady z uwagi na brak zgtoszenia takiej potrzeby przez akcjonariuszy.

4.3. Spotka zapewnia powszechnie dostgpna transmisjg obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.
Na dzien publikacji raportu Emitent nie stosuje zasady z uwagi na brak zgtoszenia takiej potrzeby przez akcjonariuszy.

4.7. Rada nadzorcza opiniuje projekty uchwat wnoszone przez zarzad do porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Rada Nadzorcza opiniuje uchwaty wymagane przepisami prawa. Jednak pozostaje w statym kontakcie z Zarzgdem Emitenta i jest
na biezagco informowana o dziataniach Emitenta, w tym o projektach uchwat wnoszonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia i posiada mozliwos¢ przedstawienia Zarzgdowi swojego stanowiska.

4.8. Projekty uchwat walnego zgromadzenia do spraw wprowadzonych do porzgdku obrad walnego zgromadzenia powinny
zostac zgtoszone przez akcjonariuszy najpozniej na 3 dni przed walnym zgromadzeniem.
Zasada nie jest stosowana w zakresie terminu 3 dniowego. Emitent stosuje sig do art. 401 par. 4 KSH.

6.3. Jezeli w spdtce jednym z program w motywacyjnych jest program opcji menedzerskich, w wczas realizacja programu
opcji winna by¢ uzalezniona od spetnienia przez uprawnionych, w przeciggu co najmniej 3 lat, z géry wyznaczonych,
realnych i odpowiednich dla spotki cel w finansowych i niefinansowych oraz zréwnowazonego rozwoju, a ustalona cena
nabycia przez uprawnionych akcji lub rozliczenia opcji nie moze odbiega¢ od wartosci akcji z okresu uchwalania programu.
Emitent nie posiada programu opcji menedzerskich.

6.4. Rada nadzorcza realizuje swoje zadania w sposob ciggty, dlatego wynagrodzenie cztonkéw rady nie moze byé
uzaleznione od liczby odbytych posiedzen. Wynagrodzenie cztonkdéw komitet w, w szczegdlnosci komitetu audytu,
powinno uwzglednia¢ dodatkowe naktady pracy zwigzane z pracg w tych komitetach.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej oraz Cztonkow Komitetu Audytu ustalone jest przez Walne Zgromadzenie Emitenta. Jednak
Emitent nie wyklucza zmiany wprowadzonych zasad wynagrodzen.

Informacje dotyczgce stosowanych przez Emitenta praktyk w zakresie tadu korporacyjnego,
wykraczajgcych poza wymogi przewidziane prawem krajowym wraz z przedstawieniem informacji
o stosowanych przez niego praktykach w zakresie tadu korporacyjnego.

Emitent nie stosuje praktyk w zakresie tadu korporacyjnego wykraczajgcych poza wymogi przewidziane prawem krajowym.

Opis gtéownych cech stosowanych w przedsigbiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Implementowane przez Spotke rozwigzania majg za zadanie zapewnienie kompletnosci przetwarzania danych finansowych,
zachowania ich poprawnosci arytmetycznej, zapewnienia, ze ujmowane w sprawozdaniach finansowych operacje faktycznie
wystgpity oraz zapewnienia wtasciwej autoryzacji rejestrowanych operacji.

Za proces monitorowania skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej oraz procesow zarzgdzania ryzykiem odpowiedzialna jest
Rada Nadzorcza oraz powotany przy niej Komitet Audytu. Za proces kontroli wspierajgcy przygotowanie sprawozdan finansowych
odpowiada Zarzad. Ustugi ksiegowe w zakresie ksiegowania i przygotowania sprawozdan finansowych Emitenta $wiadczy podmiot

zewnetrzny.



Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych akcji,
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych, ich procentowego
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

% posiadanego

Liczba akcji Liczba glosow

kapitalu glosu

Jakub Sitarz 9541450 9541450 31,49% 31,49%
Maciej Jarzebowski 8614 300 8614300 28,43% 28,43%
Mariusz Cieply 8 459 854 8459 854 27,92% 27,92%
Pozostali 3686 052 3686 052 12,16% 12,16%
30301656 30301656 100,00% 100,00%

Porozumienie Akcjonariuszy w sktad, ktérego wchodzg Maciej Jarzebowski, Mariusz Ciepty i Jakub Sitarz posiada
tacznie akcje stanowigce 87,84% kapitatu Spotki i upowazniajgce do analogicznej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu.

Okreslenie tgcznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akcji i udziatow w
jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta
(dla kazdej osoby oddzielnie).

Na dzien sporzgdzenia raportu na kapitat zaktadowy Emitenta sktadato sie 30 301 656 wyemitowanych i w petni
optaconych akcji zwyktych na okaziciela. Warto$¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 0,1z+

Liczba akgji
na 31.12.2023

Liczba akgcji
na 31.12.2024

Jakub Sitarz 9541450 9541450
Maciej Jarzgbowski 8614 300 8614 300
Mariusz Ciepty 8 459 854 8459 854
Marcin Mandziak 350 000 350 000

% posiadanych praw

Akcje wtasne
Na date sporzgdzenia niniejszego sprawozdania oraz w roku obrotowym objetym niniejszym sprawozdaniem

Spotka nie byta w posiadaniu akcji wtasnych.

Depozytariusze Emitenta
Depozytariuszem Spotki jest Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Wykaz posiadaczy papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne
Na date sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie wystepujg papiery wartosciowe, ktore dajg specjalne

uprawnienia kontrolne.

Wskazanie ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu

Na date sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania brak jest ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu.

Wskazanie ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych Emitenta

Nie wystepuja.

Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki
Statut Spotki moze byc zmieniony w drodze Uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwaty Walnego Zgromadzenia
sg podejmowane bezwzgledna wiekszoscig gtosdw, chyba ze inne postanowienia Statutu lub Kodeksu spotek

handlowych stanowig inaczej.

Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposdb ich wykonywania

Walne Zgromadzenie Emitenta dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych i Statutu Spotki oraz
na podstawie Regulaminu Walnego Zgromadzenia. Wskazane dokumenty korporacyjne znajdujg sig na stronie

internetowej spotki: https://unfold.vc/relacje-inwestorskie/dokumenty-korporacyjne/

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
emitenta lub jego jednostki zaleznej

Na dzien sporzgdzenia Sprawozdania oraz w ciggu ostatnich 12 miesiecy Emitent nie byt strong ani uczestnikiem
jakichkolwiek postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych, ktére mogty
mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownosc Spotki.

Wedtug informacji posiadanych przez Zarzad nie istnieje istotne ryzyko wszczecia wobec Spotki zadnego
postepowania administracyjnego, sgdowego, arbitrazowego ani karnego, ktdre samodzielnie mogtoby wywrzec
istotny negatywny wptyw na jej dziatalnosc, ocene jej aktywow i pasywow, sytuacii finansowej oraz rachunkow
zyskow | strat.



Sklad osobowy, zmiany w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis dzialania organow zarzadzajacych,
nadzorujacych lub administrujacych Emitenta oraz ich komitetow

Zarzad

Sktad osobowy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania oraz na dzien 1 stycznia 2024 r. sktad Zarzadu Emitenta
przedstawiat sig nastgpujgco: Jakub Sitarz- Prezes Zarzadu

Opis zasad dotyczacych powotania i odwotania osob zarzadzajgcych oraz ich uprawnien

Cztonkowie Zarzadu powotywani i odwotywani sg przez Rade Nadzorcza. Kadencja cztonkow Zarzadu trwa 3 lata.
Kazdy z cztonkow Zarzgdu moze by¢ wybrany na nastepng kadencje. Uprawnienia Cztonkow Zarzadu reguluje
Kodeks spotek handlowych oraz Statut Spotki. Dokumenty dostepne sg pod adresem: https://unfold.vc/relacje-
inwestorskie/dokumenty-korporacyjne/

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Nie dotyczy

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgce rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastgpuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie

Nie dotyczy.

Wynagrodzenie Zarzagdu Emitenta
Wynagrodzenie osob wchodzgcych w sktad Zarzgdu Emitenta na dzien 31 grudnia 2024 r. wyniosto 133 911,04 z+
(Prezes Zarzadu - Jakub Sitarz).

Rada Nadzorcza

Sktad osobowy Rady Nadzorczej
Na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sig nastgpujgco:
Przewodniczgca Rady Nadzorczej - Anna Sitarz
Cztonek Rady Nadzorczej - Urszula Jarzebowska
Cztonek Rady Nadzorczej - Robert Nowak
Cztonek Rady Nadzorczej - Jolanta Krawiec
Cztonek Rady Nadzorczej - Marcin Mandziak
Cztonek Rady Nadzorczej - Maciej Jarzgbowski
Cztonek Rady Nadzorczej - Mariusz Ciepty

Opis zasad dotyczgcych powotania i odwotania osob nadzorujgcych oraz ich uprawnien

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej
trwa 3 lata. Kazdy cztonek RN moze by¢ ponownie wybrany na nastepng kadencje. Zgodnie z par. 13 ust. 3 (1)
Statutu Spotki, kazdy akcjonariusz, ktéry posiada akcje reprezentujgce co najmniej 20% kapitatu zaktadowego
Spotki, jest uprawniony osobiscie do powotywania oraz odwotywania 1 cztonka Rady Nadzorczej Spotki, rowniez
wtedy gdy dysponuje akcjami stanowigcymi wielokrotnos¢ 20% kapitatu zaktadowego. Uprawnienie to jest
realizowane w drodze pisemnego oswiadczenia sktadanego Zarzadowi Spotki. Takie powotanie lub odwotanie jest
skuteczne z chwilg doreczenia o$wiadczenia i nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uprawnienia Rady
Nadzorczej reguluje Kodeks spotek handlowych, Statut Spétki oraz Regulamin Rady Nadzorczej. Dokumenty
dostgpne sg pod adresem: https://unfold.vc/relacje-inwestorskie/dokumenty-korporacyjne/

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Emitenta
Wynagrodzenie osob wchodzacych w sktad Rady Nadzorczej Emitenta pobierane w okresie od 1 stycznia 2024 r.
do 31grudnia 2024:

Imie i Nazwisko Funkcja Wynagrodzenie
Anna Sitarz Przewodniczaca RN 7 000 zt

Maciej Jarzgbowski Cztonek RN 6500 zt
Urszula Jarzebowska Cztonek RN 8500 zt
Mariusz Ciepty Cztonek RN 5500 zt

Marcin Mandziak Cztonek RN 7 000 zt

Robert Nowak Cztonek RN (od 6.2024) 5 205,84 zt
Jolanta Krawiec Cztonek RN (od 10.2024) 3500 zt
Katarzyna Pawtowska Cztonek RN (do 5.2024) 4000 zt
Joanna Alwin Cztonek RN (do 7.2024) 4500 zt

Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych
Nie dotyczy



Komitet Audytu

Sktad osobowy

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania sktad Komitetu Audytu Emitenta przedstawiat sie nastepujgco:
Robert Nowak - Przewodniczacy, spetnia ustawowe kryteria niezaleznosci. Doktor habilitowany nauk
technicznych w dyscyplinie informatyka. W 1999 ukonczy+t studia magisterskie na kierunku Informatyka na
Politechnice Warszawskiej, praca nagrodzona przez J.M. Rektora, w 2004 doktorat z wyroznieniem, w 2015
uzyskat stopien doktora habilitowanego. Zatrudniony od 2004 w Politechnice Warszawskiej.

Jolanta Krawiec - Wiceprzewodniczaca, spetnia ustawowe kryteria niezaleznosci. Ekonomistka, absolwentka
kierunku Administracja i finanse sektora publicznego (I stopien) oraz Zarzadzanie firmag (Il stopien). Uzyskata
rowniez tytut MBA Executive na Wyzszej Szkole Biznesu w Nowym Saczu. Doswiadczona specjalistka w
dziedzinie zarzadzania projektami, doradztwa biznesowego, funduszy unijnych, komercjalizacji innowacji oraz
wsparcia przedsiebiorstw w realizacji ich celow biznesowych. Witasciciel firmy Pro Biznes Idea Jolanta Krawiec.
Petnita funkcje prezesa zarzgdu oraz byta cztonkiem rad nadzorczych.

Urszula Jarzgbowska - posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci nabytg poprzez studia na
Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu na kierunku Zarzadzanie i Marketing w zakresie Rachunkowosci
i Controlingu, Akademii Leona Kozmiriskiego w Warszawie na kierunku MSR/MSSF. Wspdtzatozycielka serwisu
domena.pl, uczestniczyta w budowie Portalu Finansowego Bankier.pl SA od strony administracyjnej. W latach
2001-2006 ksiegowa Internet Works Sp. z 0.0.. Od stycznia 2003 roku ksiggowa, nastgpnie Dyrektor Finansowy,
aobecnie Cztonek Zarzgdu Text S.A. (dawniej LIVECHAT Software S.A.).

Gtéwne zatozenia opracowanej polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania oraz
polityki Swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty powigzane z t3
firma audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebgdgcych badaniem.
Zgodnie z regulacjami prawa obowigzujgcymi Spdtke, wyboru podmiotu uprawnionego do badania dokonuje Rada
Nadzorcza, dziatajgc na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu. Cztonkowie Komitetu Audytu Spotki dokonujg
analizy ztozonych ofert firm audytorskich i sporzadzajg rekomendacje wyboru firmy audytorskiej przez Rade
Nadzorczg Spotki, w ktorej : a) wskazujg firme audytorska, ktdrej proponujg powierzy¢ badanie ustawowe,
b) oswiadczajg, ze rekomendacja Komitetu Audytu jest wolna od wptywow stron trzecich, c) stwierdzajg, ze
Spoétka nie zawarta umow zawierajgcych klauzule, o ktorych mowa w art. 66 ust. 5a ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci. Wyboru firmy audytorskiej do badania sprawozdania finansowego Spétki dokonuje Rada
Nadzorcza Spotki. Biegty rewident lub firma audytorska, przeprowadzajacy ustawowe badania Spotki lub podmiot
powigzany z firma audytorska, ani zaden z cztonkdw sieci, do ktorej nalezy biegty rewident lub firma audytorska,
nie mogg $wiadczy¢ bezposrednio, ani posrednio na rzecz Spotki, ani jednostek powigzanych, zadnych
zabronionych ustug nie bedacych badaniem sprawozdan finansowych ani czynnosciami rewizji finansowe;j.
Ustugami zabronionymi nie sg ustugi wskazane w art. 136 ust. 2 Ustawy o biegtych rewidentach. Swiadczenie
ustug o ktérych mowa w w art. 136 ust. 2 Ustawy o biegtych rewidentach mozliwe jest jedynie w zakresie
niezwigzanym z politykg podatkowg Spotki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu oceny zagrozen
i zabezpieczen niezaleznosci i wyrazeniu zgody przez Komitet Audytu.

W uzasadnionych przypadkach Komitet Audytu wydaje wytyczne dotyczace ustug, ktére nie bedac badaniem,
moga by¢ zamawiane przez Spotke w firmie audytorskiej, podmiocie powigzanym z firmag audytorska lub bedgcym
cztonkiem sieci danej firmy audytorskiej. Na rzecz Emitenta nie byty $wiadczone przez firme audytorska badajaca
sprawozdanie finansowe dozwolone ustugi niebgdace badaniem.

Czy rekomendacja dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania spetniata
obowigzujagce warunki, a w przypadku gdy wybor firmy audytorskiej nie dotyczyt przedtuzenia umowy
o badanie sprawozdania finansowego - czy rekomendacja ta zostata sporzagdzona w nastgpstwie
zorganizowanej przez emitenta procedury wyboru spetniajgcej obowigzujagce kryteria.

Rekomendacja dotyczgca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania spetniata obowigzujgce
warunki.

Liczba odbytych posiedzen komitetu audytu albo posiedzen rady nadzorczej lub innego organu
nadzorujacego lub kontrolujgcego poswigconych wykonywaniu obowigzkow komitetu audytu.
Komitet Audytu odbyt cztery posiedzenia w 2024 roku.

W przypadku wykonywania obowigzkéw komitetu audytu przez rade nadzorcza lub inny organ nadzorujacy
lub kontrolujacy - ktore z ustawowych warunkdw dajacych mozliwos¢ skorzystania z tej mozliwosci zostaty
spetnione, wraz z przytoczeniem odpowiednich danych.

Dnia 14 wrzesnia 2017 roku Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie art. 128 ust. 1, art. 129 ust. 1,3,5 oraz art. 130
ust. 1 Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 (Dz. U.
2017 poz. 1089) powotata przy Radzie Nadzorczej Spotki Komitet Audytu.

Rada Nadzorcza nie jest zobowigzana do powotania Komitetu Audytu, w przypadku gdy Spétka na koniec danego
roku obrotowego oraz na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego dany rok obrotowy nie przekroczyta co
najmniej dwoch z nastepujgcych trzech wielkosci:

Stan na Stan na
Warunek 31.12.2024 31.12.2023 Komentarz
1) 1_7 000 000 zt - w przypadku sumy aktywoéw bilansu na 55629 652,20 7t 68772 783.26 2t
koniec roku obrotowego
2) 34 000 000 zt - w przypadku przychodéw netto ze Emitent nie .
A P ) - przekroczyt dwéch
sprzedazy towardéw i produktéw za rok obrotowy wielkogci

3) 50 0séb - w przypadku $redniorocznego zatrudnienia w
przeliczeniu na petne etaty



Oswiadczenia Rady Nadzorczej

Ocena dokonana przez Rade Nadzorczg wraz z uzasadnieniem dotyczgca sprawozdania z dziatalnosci
i sprawozdania finansowego w zakresie ich zgodnosci z ksiggami, dokumentami oraz ze stanem

faktycznym.

Podstawa prawna: Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem cztonkowskim, §70
ust. 1pkt. 14.

- Sprawozdanie finansowe Unfold.vc ASI S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku zgodnego
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,

« Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Unfold.vc ASI S.A. za rok obrotowy 2024.

Badanie wyzej wymienionych sprawozdari Unfold.vc ASI S.A. zostato przeprowadzone przez firme HLB M2 Audit
PIE Sp. z 0.0. siedzibg w Warszawie firma audytorska nr 4123 (dalej: biegty rewident), ktdra zostata wybrana
przez Rade Nadzorczg do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Unfold.vc ASI S.A. za rok
obrotowy 2024.

Rada Nadzorcza, na podstawie uchwaty nr 1/6/2023 Komitetu Audytu Rady Nadzorczej z dnia 13 czerwca 2023
roku w sprawie rekomendacji Komitetu Audytu dotyczacej wyboru firmy audytorskiej do badania ustawowego
w spotce Unfold.vc ASI S.A. za 2023-2024 wybrata firme HLB M2 Audit PIE Sp. z 0.0. siedzibg w Warszawie firma
audytorska nr 4123. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie za rok 2024 przeprowadzit Maciej Czapiewski

Kluczowy Biegty Rewident nr 10326.
Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy nr 019/2023/PIE zawartej dnia 5 lipca 2023 roku.

Ocena Sprawozdania finansowego Unfold.vc ASI S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku

zgodnego z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

W oparciu o przeprowadzone wtasne analizy sprawozdania finansowego za 2024 r., Rada Nadzorcza stwierdza,
ze sporzgdzone ono zostato we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka)

rachunkowosci.

Ocena Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Unfold.vc ASI S.A. za rok obrotowy 2024.

Rada Nadzorcza, po rozpatrzeniu Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Unfold.vc ASI S.A. za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2024 r., pozytywnie ocenia tres¢ sprawozdania w zakresie jego zgodnosci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 ustawy o rachunkowosci, a takze wymogom §70
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim.

Oswiadczenie Rady Nadzorczej Unfold.vc ASI S.A. sporzadzone w trybie przepisu §70 ust. 1 pkt 8
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (dalej Rozporzadzenie)

Rada Nadzorcza Unfold.vc ASI S.A. (Emitent) dziatajgc na podstawie §70 ust. 1 pkt 8 Rozporzadzenia oswiadcza,

ze:

» Unfold.vc ASI S.A. przestrzegat przepisow dotyczacych powotania, sktadu i funkcjonowania komitetu
audytu, w tym dotyczacych spetnienia przez jego cztonkow kryteridw niezaleznosci oraz wymagan odnosnie
do posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata emitent, oraz w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.

»  Zostaty spetnione warunki okreslone w obowigzujgcych przepisach umozliwiajace powierzenie funkciji
komitetu audytu radzie, a cztonkowie tego organu spetniajg wymagania przepisow odnosnie
do niezaleznosci oraz posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Emitent, oraz
w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych, a ponadto sg przestrzegane przepisy
dotyczace funkcjonowania rady nadzorczej w roli komitetu audytu,

+  Komitet Audytu Unfold.vc ASI S.A. wykonywat i aktualnie wykonuje zadania komitetu audytu przewidziane
w obowigzujgcych przepisach prawa. Firma audytorska, tj. HLB M2 AUDIT PIE Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzgdzenia
bezstronnego i niezaleznego badania rocznego sprawozdania finansowego finansowego zgodnie

Z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.



Oswiadczenia Zarzadu

Informacja Zarzadu Unfold.vc ASI S.A. sporzadzona na podstawie o$swiadczenia Rady Nadzorczej Unfold.vc
ASI S.A. zgodnie z przepisem §70 ust. 1 pkt 7. Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informaciji
biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rdbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem

cztonkowskim (dalej Rozporzadzenie).

Po zapoznaniu sie z oswiadczeniem Rady Nadzorczej Spotki dotyczacym wyboru firmy audytorskiej

przeprowadzajgcej badanie rocznego sprawozdania finansowego, Zarzad niniejszym os$wiadcza, ze firma

audytorska przeprowadzajgca badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakornczony dnia

31 grudnia 2024 roku zostata wybrana zgodnie z przepisami. Zarzad o$wiadcza, ze:

« firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia
bezstronnego i nienaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania
zawodu i zasadami etyki zawodowe}j,

+ w Unfold.vce ASI S.A. sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej
i kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,

«  Emitent posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na jego
rzecz przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych
ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme

audytorska.

Niniejsze sprawozdanie Unfold.vc ASI S.A. za okres roku finansowego zakonczonego w dniu 31 grudnia 2024

r. zostato zatwierdzone w dniu 9 kwietnia 2025 roku

Zarzad Unfold.vc ASI S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg

w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy.

Zarzad Unfold.vc ASI S.A. oswiadcza, ze sprawozdanie z dziatalnos$ci zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Jakub Sitarz
Prezes Zarzgdu
09.04.2025r.



