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List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,

W imieniu Spotki Unfold.vc ASI S.A., przedstawiam Panstwu Raport Okresowy, obejmujgcy
kompleksowe sprawozdanie finansowe Spotki od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku, wraz
ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci oraz sprawozdaniem Biegtego Rewidenta z badania
Sprawozdania Finansowego.

Wyzwania i rozwoj

Rok 2024 byt okresem petnym wyzwan, ktory wymagat od Unfold.vc elastycznosci, cierpliwosci i
odpowiedzialnych decyzji.

Jednym z najwigkszych wyzwan 2024 roku byta sytuacja zwigzana z zawieszeniem obrotu akcjami
Unfold.vc na GPW, ktére miato miejsce we wrzesniu 2023 roku. Podjelismy wszelkie mozliwe kroki,
aby wptyng¢ na rozwigzanie legislacyjne tej kwestii. Mimo trudnosci, jako fundusz
kontynuowaliSmy naszg normalng dziatalnos¢ operacyjng i nieustannie rozwijalismy nasze
inwestycje. Na szczescie, dzis ten niepewny i niezrozumiaty okres jest juz za nami. Zarzad Gietdy
uchylit uchwate w sprawie zawieszenia obrotu na Gtownym Rynku GPW akcjami spotki Unfold.vc ASI
S.A. Wznowienie obrotu nastgpito dnia 19 lutego 2025 r. To istotne wydarzenie, ktore pozwala nam
na nowo skupic sie na budowaniu wartosci dla akcjonariuszy.

Nalezy podkresli¢, iz w obliczu trudnej sytuacji makroekonomicznej, spowolnienia gospodarczego
oraz wahan na rynkach finansowych, nasz fundusz nie tylko utrzymat stabilnos¢ operacyjna, ale
takze aktywnie rozwijat portfel inwestycyjny. Pomimo niesprzyjajgcych  warunkow,
kontynuowaliSmy naszg misje wspierania innowacyjnych spotek technologicznych, rozszerzajgc
nasz portfel inwestycyjny o nowe, obiecujgce podmioty oraz wzmacniajgc nasze zaangazowanie w
juz istniejgce inwestycje. Zainwestowalismy migdzy innymi w spotki:

Network Perspective Sp. z 0.0. oferujgcg rozwigzania analityczne,
Reality Games (London) Limited specjalizujaca sie w tworzeniu gier geolokalizacyjnych,
Tequipy Limited zajmujgcg sig outsourcingiem logistycznym sprzetu [T,

Dance Rooms Europe Sp. z 0.0. oferujgcg krotkoterminowy najem sal i przestrzeni uzytkowych
Za pomocy autorskiego systemu rezerwacyjnego.

Dodatkowo ponownie zainwestowalismy w nasze spotki portfelowe: Intelliseq S.A. oraz AgronetPro
Sp. z0.0., a takze we wspolne przedsiewziecie z Pixel Perfect Dude S.A.

W 2024 dokonalismy jednego znaczacego exitu z inwestycji. Semrush Holding (za posrednictwem
spotki zaleznej Prowly) objgt 57% akcji Brand24, stajgc sie wiekszosciowym akcjonariuszem
Brand24 w transakcji wartej niemal 55 min zt., odkupujgc je od Unfold.vc, Larg Growth Fund | FIZ
oraz samych zatozycieli.

Wigcej o naszych spotkach przeczytacie Panstwo w sprawozdaniu Zarzgdu.
Przyszte perspektywy

W 2024 roku rozszerzyliSmy naszg wspotprace z instytucjami wspierajgcymi ekosystem startupowy
oraz wzmochnilismy nasze dziatania zwigzane z akceleracjg innowacyjnych projektow. Pierwsza
wspotpraca to umowa partnerstwa z Uniwersytetem SWPS dotyczgca wspolnej realizacji projektu
Startup Booster for Social Impact. Powstat on z myslg o wspieraniu rozwoju innowacji impaktowych,
np. rozwigzan technologicznych o pozytywnym wptywie spotecznym i/lub na
srodowisko naturalne. Drugi projekt to wspotpraca w zakresie wsparcia i rozwoju ekosystemu
startupowego w Polsce w ramach programoéw realizowanych przez Akces NCBR Sp. z 0.0.

W nadchodzgcym roku planujemy kontynuowac aktywne zarzgdzanie portfelem oraz poszukiwac
nowych inwestycji w sektorach o wysokim potencjale.

Podzigkowania i podsumowanie

Podsumowujac, rok 2024 byt dla Unfold.vc okresem intensywnych dziatan, rozszerzenia portfela
inwestycyjnego oraz nowych partnerstw.

Dzigkujemy wszystkim naszym partnerom, inwestorom oraz zespotom spotek portfelowych
za owocng wspotprace. Z optymizmem patrzymy na nadchodzacy rok 2025 i dalszy rozwoj
Unfold.vc. Naszym celem pozostaje konsekwentne budowanie wartosci dla akcjonariuszy oraz
rozwoj funduszu w oparciu o solidne fundamenty i strategiczne.

Z wyrazami szacunku,
Zarzad Unfold.vc Mo 1 &I




Najwazniejsze wydarzenia 2024 roku.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz o
W dniu 7 listopada odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Dance Rooms Europe Sp. z 0.0.

z wykazem najwazniejszych zdarzef dotyczacych emitenta z siedzibg w Warszawie. W trakcie Zgromadzenia podjgto uchwatg w sprawie podwyzszenia kapitatu

Zawieszenie obrotu akcjami na Gtéwnym Rynku GPW od dnia 29 wrzesnia 2023r. z powodow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta. Zawieszenie byto wynikiem zmian w przepisach prawnych, ktére
wywotaty watpliwosci interpretacyjne dotyczace regulacji dotyczacych alternatywnych spotek inwestycyjnych.

W dniu 25 marca Emitent podpisat ze spdtkg portfelowg Pixel Perfect Dude S.A. umowe wspotpracy w ramach
wspolnego przedsiewziecia dot. koprodukcji gry wideo. Na podstawie podpisanych dokumentow, Emitentowi
w zamian za tgczny wktad pieniezny w wysokosci 900.000,00 zt, przystuguje okreslony udziat w przychodach z
tytutu sprzedazy, dystrybucji oraz komercjalizacji gry o nazwie ,Drive Rally”, a takze okreslony udziat
w przychodach z tytutu sprzedazy praw do Gry lub realizacji przez Spotke innej transakcji o podobnym skutku.

W dniu 26 marca Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki Network Perspective Sp. z 0.0. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 5.600,00 z+ do kwoty 7.100,00 zt, poprzez
ustanowienie 30 nowych, rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 z+ kazdy. W ramach
podwyzszenia, po rejestracji Emitent w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 1.000.000 z+ objgt 30 nowych
udziatow stanowigcych 21,13% w kapitale zaktadowym Spotki.

W dniu 29 kwietnia Emitent podpisat umowe sprzedazy tgcznie 224.682 akcji Brand24 S.A. stanowigcych ok.
10,09% kapitatu zaktadowego Brand24 w zamian za tgczng ceng sprzedazy wynoszgcg 7.542.574,74 z+. Umowa
przewidywata réwniez dwie ptatnosci warunkowe po 262.888,66 USD kazda.

W dniu 28 czerwca na mocy uprawnien osobistych wynikajgcych z §13 ust.3' Statutu Spotki - akcjonariusz Spotki
Jakub Sitarz powotat na cztonka Rady Nadzorczej Emitenta - Pana Roberta Nowaka.

W dniu 26 lipca Joanna Alwin ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

W dniu 13 wrzesnia Emitent podpisat list subskrypcyjny ze spotkg Reality Games (London) Limited.
Na podstawie podpisanych dokumentow, Emitent objat 7 113 574 udziaty w Spotce, za tgczng kwote 191.141,74
GBP.

W dniu 15 pazdziernika na mocy uprawnien osobistych wynikajgcych z §13 ust.31 Statutu Spotki - akcjonariusz
Spotki Maciej Jarzebowski powotat na cztonka Rady Nadzorczej Emitenta - Panig Jolante Krawiec.

W dniu 18 pazdziernika odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikow Spotki portfelowej Emitenta:
AgronetPro Sp. z 0.0., na ktérym podjeto uchwate o podniesieniu kapitatu zaktadowego z kwoty 23.100,00 z+ do
kwoty 32.400,00 zt, poprzez ustanowienie 186 nowych udziatow o wartosci nominalnej 50,00 z+ kazdy. Emitent
objat 73 udziaty za wktad pieniezny w kwocie 850.000,00 zt. Ponadto, w tym samym dniu Emitent zawart
z Kamilem Kocem, jednym z Zatozycieli Spotki, umowe sprzedazy, na mocy ktorej nabyt 44 udziaty za tgczng cene
sprzedazy 300.000,00 zt. Po zakupie udziatéw oraz rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
rejestrze przedsiebiorcow KRS - Emitent bedzie posiada¢ 176 udziatow stanowigcych 27,16% w kapitale
zaktadowym Spoétki. Dodatkowo, Emitent zobowigzat sie do objecia dodatkowych 118 udziatow w Spotce za kwote
650.000,00 zt, w przypadku osiggniecia przez spotke uzgodnionych w Umowie Inwestycyjnej parametrow
finansowych do marca 2025 roku.

zaktadowego z kwoty 5.000,00 zt+ do kwoty 5.500,00 zt, poprzez ustanowienie 10 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 50,00 zt+ kazdy. W ramach podwyzszenia Emitent obejmie 10 nowych udziatéw w zamian za wktad
pieniezny w wysokosci 1.000.000 PLN stanowigcych 9,09% w kapitale zaktadowym Spotki. Ponadto Emitent
zobowigzat sie do objecia dodatkowych 7 udziatow w Spotce za kwote 1.000.000,00 z+, w przypadku spetnienia
przez Spotke uzgodnionych w Umowie Inwestycyjnej Warunkow Zawieszajacych do konca lipca 2025 roku.

W dniu 28 listopada Emitent podpisat umowe subskrypcyjng ze spotka Tequipy Limited z siedzibg w Londynie. Na
podstawie podpisanych dokumentow, Emitent objgt 190 udziatow za taczng kwote 416.907,50 GBP, stanowigcych
14,44% udziatu w Spotce.

W dniu 23 grudnia Emitent wraz z innymi inwestorami podpisat umowe inwestycyjng ze spotkg portfelowg
Intelliseq S.A. Umowa zaktada inwestycje w Spotke w kwocie 12.996.030,79 z+ w zamian za objecie przez
Inwestorow 1.689.991 akcji nowej emisji. W dniu 27 grudnia na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki, Emitent objat 52.016 akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki za kwote
400.003,04 zt (pozostatg czesc objeli Inwestorzy). Jednoczesnie Emitent zobowigzat sie do nabycia w dwoch
turach tgcznie 28 898 akcji od zatozycieli Spotki za przyblizong kwote 222 225,62 zt, w pierwszej turze dokonat
juz nabycia 26.811 akcji od Zatozycieli Spdtki za tgczng cene 206.173,00 zt. Po rejestracji kapitatu oraz po
przeprowadzeniu transakcji Emitent posiada 1.441.244 akcji Spotki, stanowigcych 26,97% w kapitale Spotki, co
uprawnia do 26,97% w ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

Najwazniejsze wydarzenia po zakonczeniu okresu, ktérego dotyczy raport

7 stycznia 2025 r. w brytyjskim rejestrze Companies House ujawniono podniesienie kapitatu spotki Reality
Games, w ktorym Unfold objat udziaty.

Zarejestrowanie w dniu 28 lutego 2025 r. w rejestrze akcjonariuszy oraz w KRS akcji objetych przez Unfold
w podniesionym kapitale zaktadowym Intelliseq S.A. oraz zakupionych od Zatozycieli spotki.

21 lutego 2025 r. Unfold podpisat umowe na sprzedaz posiadanego pakietu akcji (1 111 945 szt.) za ceng 289
105.70 zt - transakcja zostata sfinalizowana (przeniesienie akcji) w dniu 25 lutego br.; sprzedaz miata miejsce
poza obrotem na NC na podstawie umowy cywilno-prawne;j.

Wznowienie obrotu akcjami spétki UNFOLD.VC ASI S.A., oznaczonymi kodem ,PLVNTINOOO11”, od dnia 19 lutego
2025r.

Zakonczenie programu skupu akcji wtasnych z dniem 26 marca 2025r. Decyzja zostata podjeta z uwagi na
aktualng strategie inwestycyjng oraz efektywnosc realizacji dotychczasowego programu.




05.
Unf()ld o Wybrane dane finansowe

Wybrane dane SRR g
finansowe.

Wybrane dane finansowe z rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Unfold.vc ASI S.A. za rok ‘ % / j : ¢
obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2024 roku.




Wybrane dane finansowe.

Zastosowane kursy walutowe:

wPLN wEUR
fi 01.01.2024 01.01.2023 01.01.2024 01.01.2023 1) poszczegolne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej
Wybrane dane finansowe 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023 przelicza sie na walute EUR wg éredniego kursu NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy:
I. Przychody z dziatalnosci podstawowej 8225199 9603393 1910971 2120719 - nadzien 3112.2024 . wg kursu 42730 PLN/EUR, Tabela nr
Il. Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowe] 13284565 -11588 921 -3086 419 2559183 252/AINBP/2024 2 dnia 2024-12-31
- na dzien 31.12.2023 r. wg kursu 4,3480 PLN/EUR, Tabela nr
IIl. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -13248 474 -12039 282 -3078 034 -2658 637 251/A/NBP/2023 z dnia 2023-12-29
V. Zysk/Strata netto -13364 278 -12921003 -3104 939 -2 853 347 2) poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat,
sprawozdania z innych catkowitych dochodéw oraz
V. Catkowite dochody ogdtem -13364 278 -12921003 -3104 939 -2853347 ) . N _ _
sprawozdania z przeptywow pienigznych przelicza sige na
V1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2054313 4488511 -477 281 -991199 walutg EUR wg kursu stanowiacego Srednig arytmetyczng

$rednich kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na

VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2374541 1113125 551680 245812 ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w danym
okresie sprawozdawczym:

VIIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3305 67 368 768 14877

- za okres 01.01.2024-31.12.2024 wg kursu 4,3042 PLN/EUR

IX. Przeptywy pieniezne netto razem. 323533 -3308 017 75167 -730510 - Zzaokres 01.01.2023-3112.2023 wg kursu 4,5284 PLN/EUR
Wybrane dane finansowe Stanna Stanna Stanna Stanna
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
X. Aktywarazem 55629 652 68772783 13018 875 15 817107
X|. Zobowigzania dtugoterminowe 253183 150 231 59252 34552
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 295788 177593 69223 40845
XIIl. Kapitat wtasny 55080681 68 444959 12890400 1574171
XIV. Kapitat zaktadowy 3030166 3030166 709142 696 910
XV. Liczba akcji (w szt.) 30301656 30301656 30301656 30301656
XVI. Zysk/Strata na jedng akcje zwykta (w z+/EUR) -0,44 -0,43 -0,10 -0,10
XVII. Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje zwykta (w z+/EUR) -0,44 -0,43 -0,10 -0,10

XVIII. Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w z+/EUR) 1,82 2,26 0,43 0,52
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Rachunek zyskéw i strat

01.01.2023
w PLN 01.01.2024 31.12.2023 01.01.2023
31.12.2024 dane 31.12.2023
przeksztatcone
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody z dziatalnosci podstawowej, w tym: 8225199,30 7083751,62 9603 392,61
przychody z dziatalnosci inwestycyjnej 8225199,30 7083751,62 9603392,61

przychody ze sprzedazy produktow i ustug
Koszty dziatalnosci podstawowej, w tym:
koszty dziatalnosciinwestycyjnej

koszty ogdlnego zarzadu
Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej
Przychody z pozostatejdziatalnosci
Koszty pozostatej dziatalnosci
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk/Strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy, w tym:

-czesc¢ biezgca

- czes$c¢ odroczona

Zysk/Strata netto okresu z dziatalnosci kontynuowanej
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk/Strata okresu z dziatalnosci zaniechanej
Zysk/Strata na jednga akcje (w ztotych)*

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w sztukach)
Podstawowy zysk/strata netto za okres sprawozdawczy

Rozwodniony zysk/strata netto za okres sprawozdawczy

21509764,52

18 918 889,11

2590 875,41

-13284 565,22

111033,53

257 927,52

186 737,90

3752,38

-13248 473,69

115 804,36

115 804,36

-13364 278,05

-0,44

30301656

-13364 278,05

-13364 278,05

18672672,17

16 715 243,60

1957 428,57

-11588 920,55

34 233,66

173572,96

276 272,91

587 294,81

-12039 281,75

881721,65

881721,65

-12921003,40

-0,43

30301656

-12921003,40

-12921003,40

21192 313,16

19234 884,59

1957 428,57

-11588 920,55

34233,66

173572,96

276 272,91

587294,81

-12039 281,75

881721,65

881721,65

-12921003,40

-0,43

30301656

-12921003,40

-12921003,40

danego okresu

wzt

01.01.2024
31.12.2024

(*) Zysk/Strata na jedng akcje wyliczony zostat poprzez podzielenie zysku lub straty netto danego okresu,

ktory przypada na zwyktych akcjonariuszy, przez srednig wazong ilosc akcji zwyktych wystepujacych w ciggu

Sprawozdanie z innych catkowitych dochodow.

01.01.2023
31.12.2023

Zysk/Strata netto za okres sprawozdawczy

Inne sktadniki catkowitego dochodu:

Catkowite dochody ogétem okresu sprawozdawczego

-13364 278,05

-13364 278,05

-12921003,40

-12921003,40



Sprawozdanie z sytuacji finansowej Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym.

wzt Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Kapitaty
Aktywa trwate (dtugoterminowe) Nota 31.12.2024 31.12.2023 podstawowy zapasowyzagio  rezerwowy zapasowy  zatrzymane wtasnerazem
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 47 449 246,32 59592 353,47 Zaokres 01.01.2024 - 31.12.2024
Wartos¢ firmy, inne wartosci niematerialne 5 @ 167 495,29
Rzeczowe aktywa trwate 6 59397,10 9313514 Stan na dzien 1stycznia 2024r. 303016560 3475653114 1570000,00 49365936,02 -20277673,96 68 444 958,80
Aktywa finansowe, w tym: 7 47286 414,71 59215 751,59
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 43855 856,07 58 416 943,59 Transakcje kapitatowe z wtascicielami - - - - - -
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 3418750,64 787 000,00
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy @ - Nabycie akcji whasnych . _ . _ _ ~
pozyczkiinaleznosci 11808,00 11808,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 103119,00 115 971,45 ) ) _
Zyski/Straty ujete w kapitatach wtasnych ~ - N - - -
Inne sktadniki aktywow trwatych 315,51 -
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 8180 405,88 9180 429,79 Koszty transakcyjne (zwigzane 2 transakcjami ) ) 7 i
Aktywa finansowe, w tym: 7 2640391,84 4010 056,66 na akcjach) - -
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 434 675,94 2406 509,31
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - _ Zysk/Strata za okres - - - - -13364278,05 -13364 278,05
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy @ -
pozyczkiinaleznosci 2205715,90 1603 547,35 Inne dochody catkowite - - - - - -
Inne sktadniki aktywéw obrotowych 9 85362,52 316 832,20
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - Catkowite dochody ogétem - - - - -13364278,05 -13364 278,05
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 5454 651,52 4 853540,93
Suma aktywéw 55629 652,20 68772783,26 Stan na dzien 31 grudnia 2024 . 303016560 34756 531,14 1570000,00 49365936,02 -33641952,01 55080 680,75
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom spétki dominujacej) 55080 680,75 68 444 958,80
Kapitat akcyjny 1 3030165,60 3030165,60 Zaokres 01.01.2023 - 31.12.2023
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (agio) n 34756 531,14 34756 531,14
Kapitat zapasowy 2 zysku 49365 936,02 49 365 936,02 Stan na dzien 1stycznia 2023r. 303016560 3475653114 1570000,00 49365936,02 -7356670,56 81365962,20
Akcje wtasne n @ -
o , Transakcje kapitatowe z wtascicielami B - - - - -
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow n o -
Kapitat rezerwowy n 1570 000,00 1570 000,00 ) )
Nabycie akcji wtasnych ~ - N - - -
Zyski zatrzymane n -33641952,01 -20277673,96
Zobowigzania dtugoterminowe 253183,00 150 231,09 ZyskirStraty ujgte w kapitatach wiasnych i B i R _ _
Zobowigzania finansowe, w tym: 12 ° -
dhugoterminowe pozyczki - - Koszty transakcyjne (zwigzane z transakcjami B B _ ~
naakcjach) - -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych @ -
Rezerwy 14 - Zysk/Strata za okres - - - - -12921003,40 - 12921003,40
Rezerwy na podatek odroczony 2 253183,00 150 231,09
. Inne dochody catkowite B - - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 295788,45 177593,37
Zobowigzania fi . W tym: - 115219,33 ] a
opowiazania finansowe, wiym Catkowite dochody ogétem - - - - 20277673.96 -20277673,96
pozyczki krétkoterminowe 13 @ -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1 RSS5058 5071514 Stan na dzier 31 grudnia 2023 r. 303016560  34756531,14 1570000,00 49 365936,02 - 20277 673,96 68 444 958,80
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego o 3210,00
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych @ 844890
Rezerw 250397,77 - . . . . .
Y Opis charakteru i przeznaczenia kapitatu rezerwowego wchodzgcego w sktad kapitatu wtasnego:
Suma pasywow 55 629 652,20 68772783,26
Kapitat rezerwowy w kwocie 1 700 000 zt zostat utworzony zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i byt
Wartosé ksiegowa w z+ 55080 680,75 68 444 958.80 przeznaczony na skup akcji wtasnych Spotki. Celem utworzenia rezerwy byto zabezpieczenie srodkow na ewentualny nabytek akcji
Liczba akeji (szt.) 30301656 30301656 wiasnych w ramach polityki zarzadzania kapitatem wtasnym. Srodki te pozostajg wyodrgbnione w ramach kapitatu wtasnego do

Wartos¢ ksiggowa na jedng akcjg (w z+) 1,82 2,26 czasu ich wykorzystania zgodnie z przeznaczeniem lub zmiany uchwaty WZA.



Sprawozdanie przeplywow pienig¢znych. Transakcje niepieni¢zne.

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 31.12.2024 31.12.2023
wzh 01.01.2024 01.01.2023
31.12.2024 31.12.2023
A. Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -13 248 473,69 -12 039 281,75
1l. Korekty o pozycje 12952288,34 9875 891,62 Umowa wspdlnego przedsigwziecia
Amortyzacja 21294,59 5122717 7 Pixel Perfect Dude 445 205,48 -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -56 855,89 439131,42 (pozyczka konwertowalna)
Odsetkiiudziaty w zyskach (dywidendy) -221148,61 - 245 958,95
ZyskiStrata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 13208 998,25 9631491,98
$rodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym -296185,35 -2163390,13 Akcje Intelliseq S.A. (umowa potrgcenia) 300000,00 -
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci -1944128,57 -150171,86
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan -16 983,36 -43 052,95 Udzia+y Wally Health Inc (convertible note) 1023 600,00
Zmiana stanu pozostatych aktywow 2716,66 662,33
Zmiana stanu zapasow 228 437,51 -303300,47

Inne korekty: ST 150000,00 Udziaty ALVA SUPERIOR TOPCO LCC _ 1620 907,86

(zamiana za udziaty Primetric Sp.z 0.0.)

1ll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -2054 313,15 -4 488510,85
B. Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej = -
I. Wptywy 10 386 388,17 7739 040,87 Razem 1768 805,‘08 1620 907,86
Zbycie aktywow finansowych 9507 291,54 7568 368,05
Sptata udzielonych pozyczek 74 670,33 170 672,82
Inne wptywy inwestycyjne 804 426,30 -
Il. Wydatki 8011846,76 6625915,46
Zakup $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych 67 016,00 -
Zakup udziatow 5031047,82 -
Zakup aktywow finansowych 2613782,94 3932295,59
Udzielone pozyczki 300 000,00 2693619,87
1ll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 2374 541,41 1113125,41

C. Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej - -
1. Wptywy 12 950,70 75621,91
Wptywy z tytutu emisji akcji

Otrzymane dywidendy 12950,7 -

Otrzymane odsetki = 64 855,56
Inne wptywy finansowe = 10766.35
Il. Wydatki 9 645,84 8 253,43

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli S -
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek o -

Sptata kapitatu leasing 5931,59 -
Odsetki zaptacone 3714,25 8253,43
Inne wydatki finansowe - -
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 3304,86 67368,48
D. Przeptywy pienigzne netto 323533,12 -3308016,96
Zyskil (Straty) z roznic kursowych z tytutu wyceny $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow 277571,47 -295632,99
E. Zmiana stanu srodkow pienigznych netto i ich ekwiwalentéw w okresie 601110,59 -3603649,95
F. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4853540,93 8457190,88
G. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5454 651,52 4853540,93

- tym $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -



Wprowadzenie

Informacje podstawowe do jednostkowego sprawozdania
finansowego spotki Unfold.ve ASIS.A. za rok obrotowy
kor\czacy sie w dniu 31 grudnia 2024 roku.

1.
Wprowadzenie




Podstawowe informacje

Nazwa i forma prawna

Unfold.vc ASI Spotka Akcyjna

Rok zatozenia

2 listopada 2007 roku

Siedzibaiadres

plac Powstancow Slgskich 17a/225, 53-329 Wroctaw

Adres e-mail

office@unfold.vc

KRS

0000299743

Stronainternetowa

unfold.vc

Przedmiot dziatalnosci

64.30 Z - Dziatalnosc trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych.

Charakterystyka dzialalnosci Unfold.vc.

Spotka zostata zawigzana w dniu 2 listopada 2007 roku i zarejestrowana pod firmg Venture
Incubator S.A. W 2022r. przeszta rebranding i zmienita nazwe na Unfold.vc. Emitent dziata
w formule funduszu venture capital jako Wewnetrznie Zarzadzajgcy Alternatywng Spotka
Inwestycyjng i zostat wpisany do rejestru Wewnetrznie Zarzgdzajgcych Alternatywnymi Spotkami
Inwestycyjnymi prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 4 wrzesnia 2017 roku.
W celu dostosowania dziatalnosci do wymogow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w dniu
5 czerwca 2017 r. Zarzad Emitenta przyjat:

Zasady Polityki Inwestycyjnej Spotki,

Strategig Inwestycyjng Spotki oraz

Zasady Wykonywania Polityki Inwestycyjnej Spotki.

Dokumenty te obowigzujg od dnia wpisania Spotki do rejestru zarzgdzajgcych alternatywnymi
spotkami inwestycyjnymi.

Dziatalnos¢ Unfold.vc polega na kapitatowym i merytorycznym wspieraniu perspektywicznych
projektow z obszaru nowych technologii, na réznych etapach rozwoju, w tym w fazach: (i) przed
zasiewem (pre-seed); (ii) zasiewu (seed) oraz (i) wczesnego rozwoju (start-up). Jednoczesnie
strategia Spotki zaktada rozszerzenie portfela inwestycji o spotki w fazie growth. Inwestycje
realizowane sg zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych. Celem dziatania Unfold.vc
ASI S.A. jest wiec inwestowanie w podmioty celem wzrostu wartosci i odsprzedazy udziatéw lub
akcji z zyskiem po okresinym czasie i osiggnigciu przez dany podmiot zaktadanych parametrow.
Emitent inwestuje jedynie w podmioty juz istniejgce. Na dzien sporzgdzenia Sprawozdania w swoim
portfelu inwestycyjnym Emitent posiada 23 spotki na roznym poziomie zaangazowania
udziatowego z czego:

15 spotek stanowi spotki prawa polskiego,

8 spotek zagranicznych.

Model biznesowy Emitenta polega na wspieraniu projektow o interesujgcych perspektywach
rozwoju, w szczegolnosci bazujgcych na rozwigzaniach z obszaru SaaS. Dziatania Spotki
przyczyniajg sie do zdobycia stabilnej pozycji na rynku i zwiekszenia wartosci projektéw z portfela.
Emitent czerpie korzysci bezposrednio poprzez objgcie udziatow w przedsigbiorstwach na
wczesnym etapie rozwoju i wzroscie ich wartosci w dtuzszej perspektywie czasu.



Faza Pre-seed: Model biznesowy realizowanego produktu znajduje sie w fazie koncepcji, gdzie Struktura Akcjonariatu
testowane sg podstawowe hipotezy dotyczgce rynku i zachowania konsumentow. Wymagane
srodki finansowe mieszczg sig w granicach 20 - 200 tys. PLN i przeznaczone sg gtownie na rozwoj

) ) i . o . Al o Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
pierwszej, podstawowej wersji produktu spetniajgcej minimum funkcjonalnosci oraz organizacje

: . ) . . . publikacji struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata sig nastgpujgco:
formy prawnej - spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Prace wykonywane sg gtownie przez

zatozycieli i zewngtrznych ustugodawcow. Spotka w tym czasie nie osigga przychodow ze

o, 1 0, 1

sprzedazy realizowanego produktu, przy czym mozliwe jest wystapienie przychoddw Liczba akcji Liczba gtoséw % p“'i‘:i?;%ﬁ % posmdanychgp;;asv:
z dziatalnosci dodatkowej np. ustug IT.

Jakub Sitarz 9541450 9541450 31,49% 31,49%

a1 1 O, O,

Faza Seed: Etap zaktada posiadanie przez juz utworzong spotke produktu realizujgcego gtowne Maciej Jarzgbowski 8614300 8614300 28,43% 26,43%
zatozenia biznesowe, ktéry jest uzywany przez pierwszych klientow potwierdzajgcych Mariusz Ciepty 8459854 8459 854 27,92% 27,92%
zapotrzebowanie na ustugg i postawione hipotezy. Mogg pojawic sig pierwsze przychody, ktore s Pozostali 3686052 3686 052 12,16% 12,16%
kilkukrotnie mn|ejSZe od kosztow ZW|aZanyCh g+C’)Wn|e z dalszym rOZWOjem produktu i p|erWSZym| 30301656 30301656 100,00% 100,00%

dziataniami marketingowymi. Wielkos¢ inwestycji na tym etapie jest uzalezniona od przyjetego
modelu biznesowego, technologii oraz rynku na jakim dziata spotka i zaczyna sie od kilkuset
tysiecy ztotych. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r. struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata sig
nastepujgco:

Faza wczesnego rozwoju (start-up): W tej fazie rozwoju przedsigbiorstwo inwestuje w dalszy

rozwdj produktu i dostosowuje go do wiekszej liczby klientow, jednoczesnie zwigkszajgc swoj Liczba akcji Liczba gtoséw %P°5iakdaf_‘:‘.i° % posiadanych F;faW
. . . . . L. - apitatu gtosu
zasieg poprzez intensywne dziatania marketingowe. Wskaznik Przychody/Koszty rosnie coraz
. . . L . , , Jakub Sitarz 9541450 9541450 31,49% 31,49%
szybciej, lecz spotka moze wcigz nie wykazywac zysku. Na tym etapie produkt jest sprzedawany
na innych rynkach poza poczgtkowym oraz stale rozbudowywany jest dziat sprzedazy. Wielkos¢ Macie] Jarzgbowski 8614300 8614300 28.43% 28,43%
inwestycji na tym etapie wynosi co najmniej jeden milion ztotych, ale najczesciej bedzie to kilka Mariusz Ciepty 8459854 8459854 27,92% 27,92%
miliondw ztotych. Projekty typu start-up przestajg by¢ start-upami w chwili, gdy zaczynajg Pozostali 3686 052 3686 052 12,16% 12,16%
generowac mierzalne zyski (wdwczas moga tez zostac sprzedane lub przejete). 30301656 30301656 100,00% 100,00%

Pozostate: Spotki nierealizujgce wewngtrz swoich struktur produktu opartego o nowe ) ) )
. L e ) Zarowno na dzien 31 grudnia 2024 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2023 roku caty kapitat akcyjny byt
technologie, bedgce przedsigbiorstwami scisle ustugowymi. )
w petni optacony.
Spotka zaznacza, iz przyjety opis etapdw moze roznic sie od opisow w dostepnej literaturze i jest
subiektywnym podejsciem Emitenta do klasyfikacji spotek portfelowych. W przypadku gdy tylko Wartos$¢ nominalna jednej akcji Unfold.ve wynosi 0,10 z+.
czesc zatozen jest spetniona, podmioty sg klasyfikowane na podstawie doswiadczenia i wiedzy Wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwyktymi.

0s0b Zarzgdzajgcych. Nie wyklucza sig w przysztosci zmiany badz aktualizacji opisow i klasyfikacji
podmiotow.



Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sklad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na zatwierdzenia sprawozdania
finansowego oraz na dzien 31 grudnia 2024 r

Prezes Zarzadu Rada Nadzorcza

Jakub Sitarz Przewodniczgca Rady Nadzorczej - Anna Sitarz
Cztonek Rady Nadzorczej - Urszula Jarzebowska
Cztonek Rady Nadzorczej - Robert Nowak
Cztonek Rady Nadzorczej - Jolanta Krawiec
Cztonek Rady Nadzorczej - Marcin Mandziak
Cztonek Rady Nadzorczej - Maciej Jarzgbowski
Cztonek Rady Nadzorczej - Mariusz Ciepty

Skltad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2023 r

Prezes Zarzadu Rada Nadzorcza

Jakub Sitarz Przewodniczgca Rady Nadzorczej - Anna Sitarz
Cztonek Rady Nadzorczej - Urszula Jarzebowska
Cztonek Rady Nadzorczej - Joanna Alwin
Cztonek Rady Nadzorczej - Katarzyna Pawtowska
Cztonek Rady Nadzorczej - Marcin Mandziak
Cztonek Rady Nadzorczej - Maciej Jarzgbowski
Cztonek Rady Nadzorczej - Mariusz Ciepty

Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Emitenta
w dniu 9 kwietnia 2025 roku.

Okres objety sprawozdaniem i porownywalnos¢ danych.

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku, z danymi
porownawczymi poréwnawczymi za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku. Rokiem obrotowym dla

Spotki jest rok kalendarzowy.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci. Nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego, wystepowania faktow i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci

w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r. poz. 120)
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow papierow
wartosciowych dopuszczonych lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych

notowan gietdowych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
w oparciu o zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej aktywow finansowych
zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjna Spotki.

W roku obrotowym 2024 nie wprowadzono zmian w polityce rachunkowosci, jednak dokonano zmiany w prezentaciji
danych w sprawozdaniu finansowym w stosunku do okresu poprzedniego. Zmiana dotyczy sposobu prezentowania
transakcji sprzedazy i zamiany aktywow finansowych zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng Spotki. W szczegolnosci
dotyczy to: transakcji zamiany udziatow w spotce Primetric oraz transakcji sprzedazy akcji FB.

W 2023 odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow finansowych byt odwracany w momencie sprzedazy i wykazywany
w kosztach/przychodach z dziatalnosci inwestycyjnej (przychody/koszty z wyceny aktywow finansowych), a jako
zysk/strata ze zbycia aktywow finansowych ujmowana byta wytgcznie roznica miedzy ceng nabycia inwestycji
awartoscig sprzedazy.

Po zmianach, jako zysk/strata ze zbycia aktywéw finansowych prezentowana jest roznica miedzy wartoscig godziwa
inwestycji na poczatek roku a ceng sprzedazy. Zmiany wartosci inwestycji w trakcie roku do dnia sprzedazy, nie sa
wykazywane w przychodach ani kosztach z wyceny aktywow finansowych.

Z powyzszego wynika prezentacja danych przeksztatconych za 2023 rok w RZiSiw nocie nr 1.



Wplyw nowych i zmienionych standardow i
interpretacji

Wprowadzenie nowych MSSF.

W 2024 roku spotka nie zastosowata nowych MSSF, a zmiany obowigzujgce od 2024 r. zostaty zastosowane, ale nie
miaty wptywu na sprawozdanie spotki.

Zatwierdzone przez RMSR do stosowania po 1 stycznia 2024 roku:
Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - zobowigzania leasingowe w transakcjach sprzedazy i leasing zwrotnego

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe lub
dtugoterminowe

Zmiany do MSR 7 ,Rachunek przeptywow pienieznych” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe - ujawnienia
informacji” - umowy finansowania zobowigzar wobec dostawcéw

Niniejsze sprawozdanie nie uwzglednia zmian standardow i interpretaciji, ktore oczekujg na zatwierdzenie przez Unie
Europejska. Spotka nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych standardéw na raporty finansowe spotki.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére w roku sprawozdawczym jeszcze nie obowigzywaty
i nie zostaty wczesniej zastosowane przez Spotke.

Zatwierdzone przez RMSR do stosowania po 1 stycznia2025r.
Zmiany do MSR 21,Skutki zmian kursow wymiany walut obcych” - brak wymienialnosci
Zatwierdzone przez RMSR do stosowania po 1stycznia 2026 r.

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe - ujawnienia informacji” - zmiany
w klasyfikacji i wycenie instrumentdw finansowych

Zatwierdzone przez RMSR do stosowania po 1stycznia 2027 r.
MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych”

MSSF 19 “Spotki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informaciji”

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu powyzszych
opublikowanych standardéw, interpretacii lub poprawek do istniejgcych standardow przed ich datg wejscia w zycie.
Spotka jest w trakcie analizy, w jaki sposob wprowadzenie powyzszych standardow i interpretacji moze wptynac¢ na
sprawozdanie finansowe oraz na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

Informacje uzupetniajgce
W sktad Spotki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne samodzielnie sporzgdzajgce sprawozdania
finansowe.

Polityka rachunkowosci

Ujmowanie i wycena aktywow i zobowigzan finansowych

1.1. Aktywa i zobowigzania finansowe w dniu ich nabycia lub powstania klasyfikuje si¢ do nastepujgcych kategorii:
1.1.1. aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

1.1.2. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

1.1.3. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

1.2. Ze wzgledu na spetnienie przez jednostke definicji jednostki inwestycyjnej opisanej w MSSF 10 zasadniczo
wiekszos¢ inwestycji Unfold.vc ASI S.A. jest wyceniona w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Ujmowanie i wycena pozostatych aktywow i pasywow nieinwestycyjnych

2. Cena nabycia i koszt wytworzenia s$rodkow trwatych, srodkow trwatych w budowie oraz wartosci
niematerialnych obejmuje ogot ich kosztow, bezposrednio zwigzanych z doprowadzeniem danego sktadnika
aktywow do stanu zdatnego do uzytkowania, poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do
w tym réwniez:

2.1. nie podlegajacy odliczeniu podatek od towarow i ustug oraz podatek akcyzowy,

2.2. koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy zwigzany jest z nabyciem,
budowg lub wytworzeniem sktadnika aktywow uznawanym za ,dostosowywany”, czyli taki, ktory wymaga
Znacznego czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego wykorzystania lub sprzedazy oraz zyski lub
straty z tytutu roznic kursowych, jezeli uznawane sg za korekty kosztow odsetek,

uzywania,

Zasady konsolidaciji

3.1. Jednostka sprawuje kontrole nad jednostka, w ktorej dokonata inwestycji, wtedy i tylko wtedy,

gdy jednoczesnie:
sprawuje wtadze nad jednostkg, w ktorej dokonata inwestycji (posiada znaczace prawa umozliwiajgce
biezace kierowanie istotnymi dziataniami jednostki operacyjnymi i finansowymi lub inne w zaleznosci od celu
i modelu jednostki, w ktorej posiada te prawa)

Z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonata inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikow finansowych oraz

posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostka, w ktdrej dokonata inwestycji, do
wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikow finansowych.

3.2. W $wietle tego, ze jednostka spetnia definicje jednostki inwestycyjnej opisang w MSSF 10 paragraf 27, czyli:
uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestorow w celu $wiadczenia temu inwestorowi
(tym inwestorom) ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami,
zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestorow), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie $rodkow finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotéw pochodzgcych ze wzrostu wartosci
inwestycji, z przychodow z inwestycji lub z obu tych Zzrodet oraz
dokonuje wyceny i oceny wynikow dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestyciji
wedtug wartosci godziwe;j.

nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych i nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.



3.3. W przypadku objecia kontroli nad jednostkami, ktére $wiadczytyby ustugi zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng
Spotki, jednostka bedzie stosowata wymogi MSSF 3 w odniesieniu do przejecia takich jednostek zaleznych
(konsolidacja).

Zasady prezentowania danych finansowych

4.1. Z uwagi na spetnianie przez Spotke definicji jednostki inwestycyjnej - przychody i koszty dziatalnosci
inwestycyjnej uznawane sg za podstawowy rodzaj dziatalnosci. W przychodach i kosztach dziatalnosci podstawowej
(inwestycyjnej) prezentowane sg przychody i koszty zwigzane z wyceng inwestycji, uzyskanymi dywidendami,
zbyciem inwestycji, udzielonymi pozyczkami konwertowalnymi - a takze przychody zwigzane ze $wiadczonymi
ustugami doradczymi oraz koszty ogolnego zarzadu. W pozostatych przychodach i kosztach dziatalnosci
podstawowej prezentowane sg pozycje, ktore nie sg bezposrednio zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna,
awynikaja z incydentalnych lub ubocznych zdarzen operacyjnych.

Podatki

5.1 Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sig: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

5.2. Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
Z wytgczeniem przychodow podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodow w
latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

5.3. Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowag jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
W przysztosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

5.4. Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, Ze bedzie mozna pomniejszyc¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice
przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu
wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktora nie ma
wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiggowy.

5.5. Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

5.6. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywac¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany
w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.
W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Waluta funkcjonalna i prezentacja

Walutg funkcjonalng Spotki jest ztoty polski. Wszystkie kwoty prezentowane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane sg w ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej. Co do zasady aktywa i zobowigzania wyrazone w
walutach obcych przeliczane sg na ztote przy zastosowaniu kursow natychmiastowej wymiany obowigzujgcych na
dzien bilansowy. Transakcje przeprowadzone w walutach obcych przeliczane sg w dniu transakcji na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu kurséw wymiany banku, z ktérego ustug korzysta Spotka.

Informacje dotyczace niepewnosci szacunkow

Sporzadzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktore wptywaja
na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki, ktore sg na biezgco
weryfikowane opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki moga sie rozni¢ od przewidywanych. Zmiany szacunkéw sg uwzgledniane w wyniku okresu, w ktorym
nastapita zmiana. Informacje na temat szczegolnie istotnych obszaréw podlegajacych ocenom i szacunkom,
wptywajagcych na jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaty ujawnione w nastgpujgcych punktach
sprawozdania:

punkt 7 not objasniajgcych - informacje dotyczace aktywow finansowych, w szczegdinosci aktualizacji ich
wartosci oraz poziomow hierarchii ustalania wartosci godziwej;

punkt 2 not objasniajacych - informacje dotyczgce aktywow z tytutu podatku odroczonego.

Segmenty operacyjne

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ inwestycyjna. Zgodnie z politykg inwestycyjng
wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zbieranie aktywow od wielu inwestorow w celu ich lokowania w
interesie tych inwestorow. Spdtka nie wydziela segmentdw operacyjnych czy geograficznych. Spotka posiada
jeden segment operacyjny dotyczacy dziatalnosci inwestycyjnej Spotki. Wyniki dziatalnosci sg analizowane na
poziomie catej Spotki. Spotka nie przygotowuje odrebnych informacji finansowych dla inwestycji. Spotka nie
rozgranicza swojej dziatalnosci geograficznie, rozpatruje aktywa niezaleznie od lokalizacji, majac na uwadze przy
tym bezpieczenstwo inwestorow.



Noty i objasnienia do

sprawozdania.

Noty i objasnienia do jednostkowego sprawozdania
finansowego spotki Unfold.ve ASIS.A. za rok obrotowy
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Nota 1 - Informacje dotyczace przychodow i kosztow.

wzt
01.01.2023
Dziatalno$é kontynuowana g}?;ggg: 31'12'?,2:2 l:ﬂ?;gggg Dziatalnosc¢ zaniechana
przeksztatcone
Przychody z dziatalnosci podstawowej 822519930 7083 751,62 9603392,61 W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpito zaniechanie zadnego rodzaju dziatalnosci.
1. przychody z dziatalnosciinwestycyjnej 8225199,30 7083751,62 9603 392,61
- przychody z wyceny aktywow finansowych 5739 021,81 510151153 672769975 Koszty z tytutu programow pracowniczych
- zysk ze zbycia aktywow finansowych 2486 177,49 1982 240,09 2875 692,86 W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity koszty programow pracowniczych. Program
- otrzymane dywidendy - _ - Motywacyjny 2021-2023 skierowany do 0sob wybranych sposrod Cztonkéw Zarzadu, Kluczowych Pracownikow
-inne - _ - i Wspotpracownikow zostat zakonczony. Za lata 2022 i 2023 nie nastgpito przyznanie i emisja akcji.
2. przychody ze sprzedazy produktow i ustug = - -
- ustugi doradcze iinne - - - Koszty przysztych $wiadczen emerytalnych
Koszty dziatalnosci podstawowej 21509 764,52 18672 672,17 21192 313,16 Ze wzgledu na to iz Spdtka nie zatrudnia pracownikow na umowy O prace nie tworzyta rezerw na przyszte
1. koszty dziatalnosci inwestycyjnej 18 918 889,11 16 715 243,60 19 234 884,59 $wiadczenia emerytalne.
- koszty z wyceny aktywow finansowych 18 596 611,28 16 503 760,96 19023 401,95
- strata ze zbycia aktywow finansowych 322277,83 211482,64 211482,64
2. koszty ogdinego zarzadu (koszty wedtug rodzaju) 2590875,41 1957 428,57 1957 428,57
- amortyzacja, w tym: 21294,59 5122717 5122717
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 19636,34 39607,18 39607,18
- koszty swiadczen pracowniczych, w tym: 523852,42 272 807,54 272 807,54
Wynagrodzenia 501935,35 248 642,91 248 642,91
Wynagfggﬁ\ér\:it;ezpieczeh i innych narzutow na 21917.07 24,164,63 24,164.63
koszty $wiadczen emerytalnych po okresie _ _ _
zatrudnienia
- zuzycie materiatéw i energii 24 697,09 431371 431371
- ustugiobce 1952 014,76 148274571 148274571
- podatki i optaty 30492,83 40629,08 40629,08
- pozostate koszty 38523,72 66 881,96 66 881,96
Przychody z pozostatej dziatalnosci 111 033,53 34 233,66 34 233,66
Odpisy aktualizujgce = - -
Inne 111033,53 34 233,66 34 233,66
Koszty pozostatej dziatalnosci 257 927,52 173 572,96 173 572,96
Przedawnione naleznosci = - -
Inne 257 927,52 173 572,96 173 572,96
Przychody finansowe 186 737,90 276 272,91 276 272,91
Przychody z tytutu odsetek 66 707,25 231864,56 231864,56
Otrzymane dywidendy 12950,70 - -
Przychody pozostate 107 079,95 44 408,35 44 408,35
Koszty finansowe 3752,38 587 294,81 587 294,81

Odsetkiiinne 3752,38 587 294,81 587 294,81



Nota 2 - Informacje dotyczace podatku dochodowego.

wzt
Podatek dochodowy 01.01.2024 01.01.2023
31.12.2024 31.12.2023
Rachunek zyskow i strat
Biezgcy podatek dochodowy 9 -
- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 9 -
- korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 9 -
Odroczony podatek dochodowy
- zwigzany z powstaniem i odwroceniem sig roznic przejsciowych 115 804,36 881721,65
- obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 115 804,36 881721,65
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w rachunku zyskow i strat 115 804,36 881721,65
wzt
Efektywna stopa podatkowa 01.01.2024 01.01.2023
31.12.2024 31.12.2023

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek obliczony wedtug obowigzujgcej stawki podatkowej

Efekt podatkowy przychodow trwale niebgdgcych przychodami wedtug
przepisow podatkowych (+/-)

Efekt podatkowy kosztow trwale niestanowigcych kosztow uzyskania
wedtug przepisoéw podatkowych (+/-)

Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych / przedawnionych w okresie
(+1-)

pozostate (+/-)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat

Efektywna stopa podatkowa*

-13 248 473,69

-2517 210,00

-2513 062,82

4776 887,34

365 071,64

4118,20

115 804,36

-0,87%

-12039 281,75

-2287 463,53

-1579 255,89

3915542,84

874161,14

-41262,91

881721,65

-7,32%

wzt

Odroczony podatek dochodowy
31.12.2024 31.12.2023
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 103 119,00 115 971,45
- wycena aktywow finansowych wg wart. godziwej 77 605,00 91951,33
- rezerwy na zobowigzania | _
- aktualizacja naleznosci 9 -
- koszty nabycia udziatow 25514,00 24 020,12
- strata za rok biezgcy 3 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 253183,00 150 231,09
- wycena aktywéw finansowych wg wart. godziwej 180 957,00 78 900,64
- naliczone odsetki od pozyczek 2023,00 71330,45
- naliczone odsetki pozostate 22628,00 -
- rezerwy na wynagrodzenia 47 575,00 -

Ujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg pozyciji, ktére - zgodnie z obowigzujgcymi standardami

rachunkowosci - kwalifikujg sie do rozpoznania w sprawozdaniu finansowym.

Spotka, majgc na uwadze ich ograniczong wartos¢ oraz charakter powigzanych roznic, nie identyfikuje obecnie istotnych
przestanek, ktére wskazywatyby na koniecznos¢ ich odpisu. W ocenie Spotki, ujawniony poziom aktywow nie rodzi
istotnego ryzyka z punktu widzenia rzetelnosci i przejrzystosci sprawozdania finansowego.

Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien bilansowy Spoétka posiada ujemne roznice przejéciowe oraz nierozliczone straty podatkowe,
od ktorych - z uwagi na brak wystarczajgcego prawdopodobienstwa uzyskania dochodu podatkowego

w przysztosci - nie utworzono aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Do najistotniejszych pozycji naleza:

- Nierozliczona strata podatkowa z lat ubiegtych w kwocie 3 982 518,68 zt, od ktorej potencjalne aktywo wyniostoby
756 678,55 zt. Spotka nie rozpoznata tego aktywa z uwagi na brak przewidywalnosci co do momentu i wysokosci
przysztych dochodow podlegajgcych opodatkowaniu, od ktorych mozliwe bytoby dokonanie odliczenia.

- Przejéciowe roznice ujemne wynikajace z przeszacowan wyceny aktywow finansowych (np. korekt wyceny do
wartosci godziwej in minus), w tacznej kwocie 4 501 579,96 zt, ktore nie zostaty podstawa do utworzenia aktywa
Z tytutu podatku odroczonego. Przyjeto konserwatywne zatozenie, ze réznice te nie zostang wykorzystane do

pomniejszenia dochodu podatkowego w przysztosci..



Nota 3 - Informacje dotyczace zysku/straty przypadajacego / Nota 5 - Informacje dotyczace wartosci niematerialnych.
przypadajacej na jedna akcje.

wzt wzt
01.01.2024 01.01.2023
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Zysk/Strata w okresie 13364 278,05 -12921003.40 Wartosc¢ brutto na poczatek okresu 199 099,99 199 099,99
Zysk/Strata netto okresu przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych, zastosowany . . Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci na 3160470 19 984 71
do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje (S3682728.00 12921003,40 poczatek okresu ’ ’
Wartos¢ netto na poczatek okresu 167 495,29 179 115,28
w sztukach
Zwigkszenia (z tytutu) - -
01.01.2024 01.01.2023
31.12.2024 31.12.2023 - zwigkszenia wynikajgce z transakcji potgczenia jednostek gospodarczych - -
Liczba wystepujacych w okresie akcji zwyktych 30301656 30301656 - pozostate zwigkszenia (NABYCIE) - -
Zmniejszenia (z tytutu) - -
Zysk/strata na akcje -0,44 -0,43
- likwidacja 167 495,29 -
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia _ _ _
podstawowego zysku/straty na jedng akcje bez uwzglednienia akcji wtasnych HYE0) E 30301656 korekta
. Wartos¢ brutto na koniec okresu - 199 099,99
Wptyw rozwodnienia: = -
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w rachunku zyskow i strat _ _
opcje na akcje | - zgodnie z MSR 36
_ o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, ktore zostaty ujete w kapitale _ _
umarzalne akcje uprzywilejowane L - wiasnym lub odwrocone bezposrednio z kapitatem wtasnym zgodnie z MSR 36
Skorygowana $rednia wazona Iicvzba akciji _zwyk+ych zastosowana do obliczenia 30301656 30301656 _odpisy aktua_lizujace z tytutu utraty wartosci odwrécone w rachunku zyskéw B B
rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje i strat zgodnie z MSR 36
Liczba akcji zwyktych po uwzglgdnieniu akcji wtasnych 30301656 30301656 Lo
Jrzwyityenh p g ] v amortyzacja uwzgledniona w rachunku zyskow i strat 1658,25 11619,99
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku/straty na jedng akcje z uwzglednieniem akcji wtasnych HYE0) E 30301656 likwidacja ~ ~
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 30301656 30301656
rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec B 3160470
okresu ’
Bilans zamknigcia (wartos$¢ netto) - 167 495,29

Nota 4 - Informacje dotyczace dywidend wyptaconych i/lub
zaproponowanych do wyplaty.

W omawianym okresie nie wyptacano dywidend ani nie zaproponowano ich wyptaty.



Nota 6 - Informacje dotyczace rzeczowych aktywow trwatych.

wzt wzt
Grunty, budynki, Grunty, budynki,
. . budowle, Urzadzenia & A 7 o N N budowle, Urzadzenia ‘ A . .
Zmiany w okresie 01.01- 31.12.2024 . ulepszeniaw  techniczne transsrgstt: Pozostate Sr"\:f:;gfv:z Razem Zmiany w okresie 01.01- 31.12.2023 r. ulepszeniaw  techniczne transsrggtl: Pozostate src:::,tl:;g\:.i: Razem
obcych srodkach imaszyny P obcych srodkach imaszyny P
trwatych trwatych
Wartos$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu d d 180 261,58 4999,00 - 185260,58 Wartos$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 60 940,38 2020,63 180 261,58 6573,75 - 249796,34
Zakumulowana amortyzacja i tgczne zakumulowane Zakumulowana amortyzacja i tgczne zakumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczgtek 4 J 87126,44 £4999,00 4 92125,44 odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoscina poczatek 13203,75 2020,63 51074,12 6573,75 9 7287225
okresu okresu
Warto$¢ bilansowa netto na poczatek okresu d d 93135,14 3 3 93135,13 Warto$¢ bilansowa netto na poczatek okresu 47736,63 - 129187,46 - - 176924,09
Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu d _ 18026158 657375 - 185260,58 Wartosc¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 60 940,38 202063  180261,58 6573,75 - 24979634
Zwigkszenia 32718,00 34298,00 J 4 4 67 016,00 Zwigkszenia - - - 2888,23 - 2888,23
A nabycie aktywow wskutek potgczenia jednostek d d 1 | | | A nabycie aktywow wskutek potgczenia jednostek 1 1 | | i d
gospodarczych gospodarczych
B rozpoczecie uzytkowania/nabycie 32718,00 34298,00 9 9 9 67 016,00 B rozpoczecie uzytkowania/nabycie 9 9 9 1 9
C inne zmiany q q 9 : 9 o C inne zmiany 9 : 2888,23 - 2888,23
Zmniejszenia 9 9 180 261,58 3 - 180261,58 Zmniejszenia 60940,38 2020,63 3 4462,98 1 67 423,99
aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
A sprzedazy lub wtgczone do grupy aktywow A A A 1 ] J A sprzedazy lub wigczone do grupy aktywow A | | J | A
zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5 i inne zbycia (zmniejszenia) zgodnie z MSSF 5 i inne zbycia (zmniejszenia)
B sprzedaz q q 9 : 9 o B sprzedaz 9 2020,63 : = - 2020,63
C Umowa cesji leasingu 9 9 180261,58 9 9 180 261,58 C likwidacja 60 940,38 9 9 4 462,98 1 65 403,36
Bilans zamknigcia (warto$¢ brutto) 32718,00 34 298,00 d 4999,00 4 72 015,00 Bilans zamknigcia (warto$é brutto) - - 180 261,58 4999,00 - 185260,58
A Amortyzacja uwzgledniona w rachunku zyskow i strat 2999,15 4619,75 12017,44 19636,34 A Amortyzacja uwzgledniona w rachunku zyskow i strat 3554,86 9 36 052,32 1 39607,18
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, ktore QOdpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, ktore
B zostaty ujgte w kapitale wtasnym lub odwrocone q q 9 : 9 o B zostaty ujete w kapitale wtasnym lub odwrocone 9 9 : = - q
bezposrednio z kapitatem wtasnym zgodnie z MSR 36 bezposrednio z kapitatem wtasnym zgodnie z MSR 36
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete lub QOdpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete lub
C odwrdcone w rachunku zyskow i strat zgodnie z MSR q q 9 : 9 o C odwrdcone w rachunku zyskow i strat zgodnie z MSR 9 9 : = - q
36 36
D Roznice kursowe 9 9 9 9 9 9 D Roznice kursowe 9 9 9 9 1 9
E Umowa cesjileasingu 9 9 -99143,88 9 9 -99143,88 E Inne zmiany likwidacja s 16 758,61 -2020,63 9 -1574,75 - -20353,99
Zakumulowana amortyzacja i tgczne zakumulowane Zakumulowana amortyzacja i tgczne zakumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec 2999,15 4619,75 E £4999,00 4 12617,90 odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec 9 9 87126,44 4999,00 9 92125,44
okresu okresu
Bilans zamknigcia (warto$¢ netto) 29718,85 29678,25 d . 4 59 397,10 Bilans zamknigcia (warto$é netto) - - 93135,14 - - 93135,14



Nota 7 - Informacje dotyczace krotko- i dlugoterminowych aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dtugoterminowe wyceniane w wartosci godziwej 31.12.2024 31.12.2023

Aktywa finansowe krétkoterminowe wyceniane w wartosci godziwej 31.12.2024 31.12.2023
Stan na poczatek okresu 58 416 943,58 66156 100,20
Stan na poczatek okresu 2406 509,31 2071959,45
Warto$c¢ nabycia na poczgtek okresu 31475537,01 28638 226,37
_ Wartos$¢ nabycia na poczgtek okresu 2519 086,31 2186 088,55
Zwigkszenia 5726 468,64 2340351,12
Zwigkszenia z tyt. zamiany udziatow 9 1620 907,86 Zwigkszenia 3242864,06
Zmniejszenia 3286402,25 265 000,05 Zmniejszenia -1675 963,86 -2909866,30
Zmniejszeniaz tyt. zamiany udziatow | 858 948,29 Warto$¢ nabycia na koniec okresu 84312245 2519 086,31
Wartos¢ nabycia na koniec okresu 33915603,40 31475537,01 Eg;kstgxyelt;?Lzmtiyet;:yuciktuahzacp do wartosci godziwej odniesiona na wynik -112577,00 -114129,10
Korekta netto z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odniesiona na wynik finansowy w . . . - L .
latach Ub‘eg,{ychy g 9 ! v v 26 941406,57 37517 873,83 Korekta netto z tytutu aktualizacji do warto$ci godziwej odniesiona na wynik
finansowy BRI 1552,10
Korekta netto z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odniesiona na wynik finansowy -17001153,90 -10576 467,26 .
X Stan na koniec okresu 434 675,94 2406 509,31
Stan na koniec okresu 43 855 856,07 58 416 943,58
W tym: S - W tym:
Papiery notowane na gietdzie 289105,70 8442150,50
Papiery notowane na gietdzie 434 675,94 2406 509,31
Agencja Rozwoju Innowacii S.A. 289105,70 353598,50
BABA 434 675,94 381252,31
Brand 24 S.A. - 8088 552,00
GMT . 899 465,00
Papiery nienotowane na gietdzie 43566 750,37 49974793,08
TimeCamp S.A. 14 366 575,05 11481135,63 PEPCO i 1125792,00
Friendly Score UK Ltd - 133297,98
Infermedica Inc 5740807,27 18144 425,16
Intelliseq S.A. 10 476 986,73 9209 938,92
Diveindata sp.z0.0. 117 544,62 40004,75
Sundose sp. z0.0 . -
wzt
Central Europe Genomics Center sp.z 0.0. 9 1250,00 Inne inwestycje dtugoterminowe
ExitPlan sp. 200 1 769188.03 31.12.2024 31.12.2023
Woptaty na objecie udziatow i akcji (podwyzszenie nie zarejestrowane w
PragmaInc - N N
rag 214 667,59 KRS (PL) i Companies House (UK)* 2435605,43 787 000,00
PixelPerfect Dude S.A 758830.28 894 500,00 Reality Games London Ltd 979 429,39 -
Incredible Machines sp. zo.0. 4 1761848,00
Intelliseq S.A. 606 176,04 -
Pixelrace sp. zo.0. 658510,41 240331,61
Boostsite sp. 2 0.0. 5570163 8022979 AgronetPro sp.zo.0. 850 000,00 -
Second Chamber S.A. I 454116,24 Wally Health Inc 5 787 000,00
Alva Superior TopcoLLC 1620 907.86 1620 907.86 Umowy wspdlnego przedsiewziecia dtugoterminowe 983145,21 -
Wally Health Inc 2730787,30 924 440,00 .
Pixel Perfect Dude S.A. 983 145,21 -
National Mobility Eldercare Inc 1697 445,99 2096 649,96
) Razem 3418750,64 787 000,00
Neurocare Group AG (Helath Innovations INVEST) 93 003,33 243701,16
Agronetpro sp.z 0.0 1199 315,52 1644160,40
Network Perspective sp.z0.0. 616 155,74 - *na dzien publikacji raportu powyzsze podwyzszenia s zarejestrowane w KRS i Companies House
Tequipy Ltd 2152 868,64 -

Dance Rooms Europe sp. z 0.0. 1000 000,00 -



Nota 7 - Informacje dotyczace pozyczek i naleznosci krétkoterminowych.

wzt
Pozyczkii naleznosci krétkoterminowe wzt
31.12.2024 31.12.2023 Odpisy aktualizujgce pozyczkii naleznosci krotkoterminowe
Ogotem
Udzielone pozyczki 2303682,90 2696 775,93 9
Network Perspective sp.z 0.0. 9 100547,34 Na dzien 1 stycznia 2024 roku 1243772,59
Wake Park Wroctaw spz 0.0. 193 864,60 _ s
P e Utworzone w okresie na naleznosci 1049 264,76
Pragmainc 97127,86 92740,94
PixelRace sp. z 0.0. - 9006,16 Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie
Pixel Perfect Dude S.A. i 425068.49 Na dzien 31 grudnia 2024 roku 2293 037,35
Proky Ltd 1169 463,38 1049 907,99
Incredible Machines sp.z.0.0 830 088,36 773 618,49 Na dzlen 1stycznia 2025 roku -
Agronet Prosp. z0.0. 10 645,55 52021,92 Utworzone w okresie na naleznosci 1243772,59
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 2192370,35 250,00 o .
- ptatnos$¢ warunkowa (transzal i II) od Brand24 S.A. 2192 281,19* - Wykorzystane (poniesione [ rozliczone) w okresie .
- naleznosci handlowe 89,16 250,00 Na dzien 31 grudnia 2023 roku 1243772,59
wg planowanego terminu sptaty:
-do3m-cy 1096 229,76 250,00 wzt
_ 561 3 m-cy do 6 m- | _ Pozyczki i naleznosci dfugoterminowe
powyzej s m-cy dob m-cy 31.12.2024 31.12.2023
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 1096 140,59 -
Naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen e - Udzielone pozyczki dhugoterminowe
Naleznosci z tyt. sprzedazy udziatow 9 150 000,00 ARISA o -
Naleznosci z tyt. dotacj 1 B Naleznosci dtugoterminowe - -
Naleznosci z tyt. gwarancji 9 -
Naleznosci z tyt. udzielonych poreczen - - - ztytkaucji 11808,00 11808,00
Z tyt. najmu pomieszczen 9 -
Naleznosci pozostate e 294,01
Razem 4 496 053,25 2847 319,94 Razem 11808,00 11808,00
*Uznajemy, Ze realizacja aktywa warunkowego zwigzanego ze sprzedazg akcji Brand24 (Earn-Out Second Tranche) jest pewna. Ryzyko niespetnienia warunku Utrata wartosci aktywéw finansowych - odpisy z tytutu oczekiwanych strat kredytowych
jest, w naszej ocenie, czysto teoretyczne.
Informacie dotyczace poiyczek wg wartosci gOdZiWCj W trakcie roku obrotowego Spdtka dokonuje oceny aktywow finansowych pod katem przestanek wskazujgcych na utrate
wartosci. Za sktadniki aktywow finansowych dotknigtych utratg wartosci w 2024 r. uznano pozyczki udzielone podmiotom,
wzt wobec ktorych:
Pozyczkii naleznosci krétkoterminowe ) ) ) L o
31.12.2024 31.12.2023 - nastapito zaprzestanie dziatalnosci operacyjnej (Wakepark Sp.z 0.0., Proky Sp.z 0.0.),
Network Perspective sp. z 0.0 | 100547.34 - ztozono formalny wniosek o ogtoszenie upadtosci (Incredible Machines Sp.z 0.0.),
- nie ma juz mozliwoscirealizacji zatozonego scenariusza konwersji pozyczki na udziaty (PRAGMA Inc).
Wake park Wroctaw sp z 0.0. - - i i
Identyfikacja tych okolicznoscizostata uznana za wystarczajgcg przestanke do stwierdzenia utraty wartosci.
Pragma Inc = 92740,94
PixelRace sp.z 0.0. e 9006,16 Spdtka dokonuje odpisow aktualizujgcych, jezeli nie istniejg uzasadnione przestanki odzyskania naleznosci - np. brak sptat,
pixel Perfect Dude S.A | 425 068.49 brak aktywnoscioperacyjnej, ogtoszenie upadtosci, brak kontaktu z dtuznikiem.
Proky Ltd W odniesieniu do aktywow, ktdre zostaty objete odpisem, lecz pozostajg formalnie niezamkniete, Spotka nadal prowadzi
roky Lt - -
dziatania windykacyjne, jesli pojawig sie nowe informacje lub mozliwosci dochodzenia roszczen.
Incredible Machines sp.z.0.0 ] 773618,49 W analizowanym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metodologicznych ani technik szacowania. Odpisy
Agronet Prosp.zo.0. 10 645,55 52021,92 zostaty dokonane na podstawie zasad stosowanych konsekwentnie w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Razem 10 645,55 1453 003,34



Nota 7 - Informacje dotyczace aktywow finansowych.

Procent

Poziom

llo$¢ posiadanych pqsiadanego w hierar(l:hii piz:?s'c::li)a
Wyszczegolnienie papign’;\l\’l (l:(d;_ialc')w Cena nabyciaw zt  Warto$¢ bilansowa w zt kng?r::l'uls:zzls:ew l;?;?tlgg(l:? do wyceny Proces wyceny
3dz akcji) g ]
gtosow godziwej
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Preseed
Incredible Machines sp.z 0.0. 176 1000000,00 - 27,76 % 3 rynkowy metoda likwidacyjna
Seed
Neurocare Group AG (Helath Innovations INVEST) 29 24370116 93 003,33 0,03% 2 rynkowy cena z rzeczywistej transakcji rynkowej
Diveindata sp. z 0.0. 120 5000,00 117 544,62 25,00 % 3 mieszany ~ ksiggowa aktywow netto
Pixel Perfect Dude S.A. 224506 1300 002,50 758830,28 17,89 % 2 rynkowy  Ccenazrzeczywistej transakcji rynkowej
Boostsite sp.z0.0. 107 1000 000,00 337011,63 3313% 2 mieszany ~ metoda mnoznikow rynkowych
PixelRace sp. z 0.0. 43 1250 000,00 658 510,41 30,07 % 2 mieszany ~ metoda mnoznikow rynkowych
Agronetpro sp. z 0.0. 103 1450 000,00 1199 315,52 22,29 % 2 rynkowy  Cenazrzeczywistej transakejirynkowej
Wally Health Inc 1202990 1948 040,00 273078730 1,37 % 2 rynkowy cena z rzeczywistej transakcjirynkowej
National Mobility Eldercare Inc. 14705 882 2096 649,96 1697 445,99 3,86 % 2 rynkowy ~ Mmetodamnoznikow rynkowych
Friendly Score UK Ltd 416 851 262 314,93 - 0.20% 3 rynkowy metoda likwidacyjna
Exit Plansp.z 0.0. 18 2118295,01 - 10,11% 3 rynkowy  metoda likwidacyjna
Start-up
TimeCamp S.A. 421050 1657700,00 14 366 575,05 37,53% 2 mieszany ~ metoda mnoznikow rynkowych
Tequipy Ltd 190 2152 868,64 2152 868,64 14,44 % 2 rynkowy ~ cenazrzeczywistej transakcji rynkowej
Infermedica Inc 900 000 2203722,23 5740 807,27 5,07 % 2 mieszany ~ metoda mnoznikow rynkowych
Intelliseq S.A. 1362417 3205 889,32 10 476 986,73 37,28% 2 rynkowy cena z rzeczywistej transakcji rynkowej
Alva Superior Topco LLC 317 1620 907,86 1620 907,86 017 % 2 rynkowy cena z rzeczywistej transakcji rynkowej
Dance Rooms Europe sp. z 0.0. 10 1000000,00 1000 000,00 9,09 % 2 rynkowy cena z rzeczywistej transakcji rynkowej
Network Perspective sp. z 0.0. 30 1000 000,00 616 155,74 21,13 % 2 mieszany ~ metoda mnoznikow rynkowych
PragmaInc 215507 21466759 - 0,55 % 3 rynkowy metoda likwidacyjna
Sundose sp. z.0.0 735 4 42227347 - 9,29% 3 rynkowy metoda likwidacyjna
Pozostate
Second Chamber S.A. 3153585 3474695,64 - 2,30% 3 rynkowy metoda likwidacyjna
Central Europe Genomics Center sp. z 0.0. 25 1250,00 - 18,38% 3 rynkowy metoda likwidacyjna
Agencja Rozwoju Innowacji SA. 1111945 287 625,10 289105,70 4,58% 2 rynkowy  cenazrzeczywistej transakcji rynkowej
Do uptynnienia
Krotkoterminowe akcje na NC i GPW X 843122,45 434675,94 X 1 rynkowy notowania na rynku NYSE

Razem

34758725,85

44290 532,01



Nota 8 - Informacje dotyczace utraty wartosci aktywow. Nota 10 - Informacje dotyczace srodkow pieni¢znych i ich

. r
ekwiwalentéw

Zgodnie z MSR 36 Zarzad Spotki dokonat na dzien 31.12.2024 roku, jak rowniez na 31.12.2023 roku przegladu N wzt

Wyszczegolnienie
posiadanych aktywow finansowych, aby zapewnic, ze aktywa wykazywane sg w wartosci nieprzekraczajgcej ich 31.12.2024 31.12.2023
wartosci odzyskiwalnej. W opinii Zarzadu Emitenta na dzien 31.12.2024 roku nie nastgpita utrata wartosci Srodki pienigzne w banku i w kasie 1954 651,52 4853540,93

osiadanych aktywow finansowych tj. inwestycji dtugoterminowych i krétkoterminowych, inna niz uwzgledniona

P Y Y y ] yel 9 Y ¥ ge Lokaty bankowe 3500000,00 -
w szacowanej wartosci godziwe;j.

Srodki pieniezne w drodze -

Razem 5454 651,52 4853 540,93
. . . 14 4 . o . .

Nota 9 - Informacje dotyczace innych sktadnikow aktywow w tym $rodki pienigzne o ograniczonym dysponowaniu: .
Obl‘OtOWYCh Saldo $rodkow pienigznychiich ekwiwalentdw wykazane w rachunku

przeptywow pienigznych sktada sig z nastgpujgcych pozycji na koniec 5454 651,52 4853 540,93

okresu:

Srodki pieniezne w banku i w kasie 1954 651,52 4853 540,93

Inne sktadniki aktywow obrotowych obejmowaty na dzien bilansowy krotkoterminowe czynne rozliczenia

miedzyokresowe (koszty przypadajgce do rozliczenia w kolejnych okresach). Lokaty bankowe 3500 000,00 -
Qazy! Y przypadajg jny y ,

Srodki pieniezne w drodze g -

wzt
Pozostate naleznosci
31.12.2024 31.12.2023
. 1.4 .
Nalozmotei 2 bymuta podatim oot Jbezpionzen ] Nota 11 - Informacje dotyczace elementéw kapitalu wlasnego.
Pozostate naleznosci, w tym: 74 862,96 453 594,48 .
Kapital podstawowy
- Naleznosci z tyt. gwaranciji ] -
- Naleznosci z tyt. zaliczek handlowych 74 862,96 303 594,48 Emisja - ilosé akji 31.12.2024 31.12.2023
- Naleznosci z tyt. sprzedazy udziatow ] 150 000,00 SeriiA 5000000 5000000
Razem 74 862,96 453 594,48 Serii B 840000 840 000
SeriiC 1000 000 1000000
SeriiD 1000 000 1000000
Serii E 1000 000 1000000
Serii F 6000 000 6 000000
Serii G 15000 000 15000 000
SeriiH 461656 461656

Razem 30301656 30301656

Na kazdy z wskazanych powyzej dni bilansowych kapitat podstawowy byt w petni optacony.
Akcje wtasne - Spotka nie posiadata akcji wtasnych.



Kapital zapasowy z agio. Nota 12 - Informacje dotyczace zobowigzan finansowych

Nadwyzka z emisji 31.12.2024 31.12.2023 - wazt
Wyszczegolnienie
31.12.2024 31.12.2023
Serii A . -
Kredyty . -
SeriiB 336 000,00 336 000,00 Pozyczki | _
SeriiC 700000,00 700 000,00 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego . 115 219,33
Serii D 900 000,00 900 000,00 wym: 1 -
. Dtugoterminowe I -
SeriiE 900 000,00 900 000,00
Krétkoterminowe o -
Serii F 11400 000,00 11400 000,00
Razem . 115 219,33
SeriiG 2851059271 2851059271
Koszty emisji serii F - 8576,74 - 8576,74
. L] |4
Koszty emisji serii G - 760325,93 - 760325,93 Nota 13 - Informaqe dotyczace zobow1azan handlowych
Kapitat przeznaczony na pokrycie strat lat ubiegtych - 448545,40 - 448545,40 A
wz
Wyszczegdlnienie
Pokrycie strat z lat ubiegtych - 6772613,50 - 6772613,50 yszczeg 31.12.2024 31.12.2023
Razem 34756 531,14 34756 531,14 Zobowigzania z terminem wymagalnosci:
-do3m-cy 44149,03 54774,73
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy e -
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy e -
. Razem 44149,03 54774,73
Zyski zatrzymane.
wzt

Nota 14 - Informacje dotyczace pozostalych zobowigzan.

Zyski zatrzymane Kapitat zapasowy yapitat zapasowy ¥@Pita! rezerwowy Razem kapitat
| zhadwyzid utworzony ony Zysk/Strataz lat Wynik okresu zapasowy,
wartosci emisyjnej dni zgodnie z biegtych i zyski
nad nominalna zgodniez  hwatami WZ ublegtyc! rezerwowy i zyski
" " uchwatami WZ zatrzymane
kapitatu (agio)
wzt
- . Pozostate zobowigzania
ladzien 1stycznia roku N )y 3 ’ 3 - 3
Na dzier 1 sty 2024 rok 34,756 531,14 49365 936,02 1570 000,00 20277673,96 65414793,20 31.12.2024 31.12.2023
Na dzien 31 grudnia 2024 roku 34756 531,14 49365 936,02 1570 000,00 -20277 673,96 -13364 278,05 52050515,15 ) _ _ X
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 105,65 5512,55
Na dzien 1stycznia 2023 roku 34756 531,14 49365 936,02 1570 000,00 -7356 670,56 - 78335796,60
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1136,00 261,76
Na dzier 31 grudnia 2023 roku 34756 531,14 49365 936,02 1570 000,00 -7356670,56  -12921003,40 65414 793,20
Zobowigzania z tytutu innych podatkow 0,00 1825,00

Razem 1241,65 7599,31



Rezerwy.

Rezerwy krétkoterminowe l;g:zr;yeg::::;: Ogotem
Na dzien 1stycznia 2024 roku - -
Utworzone w okresie 250397,77 250 397,77
Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie 9 -
Na dzien 31 grudnia 2024 roku 250397,77 250 397,77
Na dzien 1 stycznia 2023 roku 358 349,91 358 349,91
Utworzone w okresie 3 -
Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie 358 349,91 358 349,91

Na dzien 31 grudnia 2023 roku - -

Wycena wedlug wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang wartosc godziwg sktadnika aktywow Spotka uznaje :

1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwe));

2. ceng z ostatniej transakcji lub rundy finansowania o ile zostata przeprowadzona nie wczesniej niz 3 miesigce od daty wyceny
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

3. ceng otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne na aktywnym
rynku w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe));

4. wartos¢ godziwa ustalong za pomocag modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do modelu (poziom 3 hierarchii

wartosci godziwej).

W hierarchii wartosci godziwej najwyzszy priorytet majg ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach za identyczne
aktywa lub zobowigzania (dane wejsciowe na poziomie 1), za$ najnizszy priorytet - nieobserwowalne dane wejsciowe (dane wejsciowe

na poziomie 3).

Pomiar wartosci godziwej na poziomie 21 3:

Poziom 2: Wyceny dokonywane sg gtdwnie na podstawie metody poréwnan rynkowych - stosowane sg mnozniki (EV/EBITDA, P/E,
EV/S) wyznaczone na podstawie grupy spotek referencyjnych notowanych na GPW lub gietdach zagranicznych.

Poziom 3: Dla instrumentow o ograniczonej dostepnosci danych rynkowych stosowane sa: Model aktywow netto (SAN), Metoda

likwidacyjna (dla spotek zagrozonych upadtoscig), Model DCF (zdyskontowanych przeptywow pienieznych).

Proces wyceny na poziomie 3 obejmuje: kwalifikacje sktadnika do poziomu 3 na podstawie dostepnosci danych obserwowalnych,
wybor modelu wyceny (SAN, DCF, likwidacyjny), kalibracje na podstawie ostatnich rund finansowania lub transakgji.
Zmiany w wycenach sg analizowane na podstawie poréwnan do poprzednich okresow, aktualizacji danych finansowych i zmian w

otoczeniu rynkowym.

Powody wyboru modelu:

Wybdr konkretnej metody wyceny, ktora jest wiasciwa do wyceny danego przedsigbiorstwa uzalezniony jest od konkretnego
przypadku oraz od dostepnosci danych nieobserwowalnych.

Jednakze zgodnie z zasadg generalng metode SAN stosuje sie gtéwnie do wyceny spotek, ktére sg na poczgtkowym etapie rozwoju,
posiadajg istotny majgtek stanowigcy kluczowy czynnik wartosci tych spotek oraz gdy metoda porownan rynkowych nie moze by¢
zastosowana, natomiast metode DCF stosuje sie gtownie do wyceny spotek, ktore sg na zaawansowanym etapie rozwoju, przynoszg
dodatnie przeptywy pieniezne oraz gdy metoda porownan rynkowych nie moze by¢ zastosowana.

Podmioty na poczatkowym etapie dziatalnosci charakteryzujg sie znaczacg niepewnoscig co do przysztych efektow prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej, stad prognozy, na ktorych oparty jest model DCF bytyby obarczone duzym btedem, stagd model DCF nie
spetnitby swojej funkcji przy wycenie spotek na poczgtkowym etapie rozwoju. Inaczej jest w przypadku spotek na zaawansowanym
etapie rozwoju, gdzie prognozy, na ktérych oparty jest model DCF powinny by¢ bardziej sprawdzalne niz w przypadku mtodych spotek,
a ich wartosci niematerialne (np. sita marki, organizacja przedsigbiorstwa) nie sg wyceniane w aktywach, stgd model SAN nie bytby
najbardziej wtasciwy do wyceny spotek, ktore poczgtkowy etap rozwoju majg juz za soba.

Metode likwidacyjng stosuje sie do wyceny podmiotdw, ktdre sg lub beda w likwidacii, tj. nie zamierzajg kontynuowac dziatalnosci.

Wrazliwos¢ wyceny na zmiany danych nieobserwowalnych

W przypadku aktywow finansowych wycenianych w oparciu o poziom 3 hierarchii wartosci godziwej, warto$c¢ godziwa jest w pewnym
stopniu zalezna od przyjetych zatozen i ocen jakosciowych. Dotyczy to m.in. oceny sytuaciji finansowe] spotki, statusu realizacji
projektu, analizy otoczenia konkurencyjnego oraz warunkow rynkowych.

Zmiany tych zatozen moga wptywac na poziom zastosowanego dyskonta, a tym samym - na warto$¢ koncowg inwestycji. Spotka
monitoruje te elementy w sposdb ciggty, a ich wptyw jest kazdorazowo uwzgledniany w procesie wyceny. Przyjeta metodyka pozwala

na elastyczne reagowanie na zmieniajgce sie uwarunkowania, przy zachowaniu spojnosci i poréwnywalnosci podejscia w czasie.

Dane wykorzystywane na potrzeby wyceny inwestycji dtugoterminowych

Dane obserwowalne:

. kursy zamkniecia akcji podmiotéw publicznych przyjetych, jako przedsiebiorstwa porownywalne do wycenianych firm ustalone na
gietdzie,

. $redni kurs walut publikowany przez NBP z dnia 31.12.2024,

. okresowe raporty finansowe podmiotow porownywalnych pobrane ze stron relacji inwestorskich tych przedsigbiorstw,

. wspotczynnik kalibracji modelu okreslony do ceny transakcyjnej zgodnie z metodg okreslong w MSSF13.

Dane nieobserwowalne na rynku:
. informacje finansowe wycenianych przedsigbiorstw,
«  dyskonto z tytutu zroznicowania skali dziatalnosci okreslonej z uwagi na rézng wielkosc¢ przychodow ATM Virtual i podmiotow

referencyjnych.
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Cena z rzeczywistej transakcji
rynkowej

Agronetpro sp.z 0.0.

Cena z rzeczywistej transakcji

Alva Superior Topco LLC )
rynkowej

Agencja Rozwoju Innowacji Cena notowana na rynku
SA. NewConnect

Central Europe Genomics  Cena z rzeczywistej transakcji
Centersp.zo.o. rynkowej

Cena z rzeczywistej transakcji
rynkowej

Cena z rzeczywistej transakcji
rynkowej

Cena z rzeczywistej transakcji
rynkowej

Metoda likwidacyjna

Wycena udziatéw w jednostce zostata oparta na transakcji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, ktéra miata miejsce w dniu
18.10.2024 r. W jej wyniku Unfold objgt 73 nowe udziaty, pokrywajac je w catosci wktadem pienieznym w tgcznej kwocie 850 000
zt, co odpowiada cenie 11 643,84 zt za jeden udziat.

Warto$¢ godziwa jednostki zostata oszacowana poprzez przemnozenie tej ceny jednostkowej (11 643,84 zt) przez taczna liczbe
udziatdéw posiadanych przez Unfold.

Cena ta zostata uznana za odzwierciedlajgcg warto$¢ godziwg jednostki na moment emisji, poniewaz:

- transakcja zostata przeprowadzona na warunkach rynkowych,

- nie wystapity istotne zdarzenia wptywajgce na wartosc spotki pomiedzy dniem emisji a dniem korica okresu sprawozdawczego.

Wycena udziatow w spotce zostata oparta na cenie wynikajgcej z transakcji zamiany udziatow, ktora miata miejsce w 2023 r.,
w wyniku ktorej udziaty zostaty objete.

Ze wzgledu na ograniczony dostgp do danych finansowych niemozliwym byto skonstruowanie metody wyceny w oparciu
o metode mnoznikéw rynkowych (brak mozliwosci zastosowania co najmniej dwoch niezaleznych grup mnoznikow), udziaty
Spotki nie byty rowniez w tym okresie przedmiotem transakcji rynkowej. Otrzymane wyniki finansowe spotki BigTime, zaleznej od
Alva Superior Topco, ktorej stanowig gtowne aktywo, nie wskazujg na istotng zmiane w sytuacji spotki w poréwnaniu
z momentem objecia udziatow, a jej rozwdj przebiega zgodnie z zatozeniami, na podstawie ktérych oszacowano wartosc
udziatdbw w momencie ich objecia. Uwzgledniajgc dodatkowo relatywnie niedtugi czas, jaki uptyngt od zawarcia transakciji,
uznano, ze wartos¢, po ktdérej wprowadzono udziaty do ksigg w 2023 r. nadal w najlepszy sposob odzwierciedla ich wartos¢
godziwg.

Po dniu bilansowym spotka zbyta wszystkie posiadane przez nig akcje tej spotki. Ze wzgledu na brak aktywnego rynku dla tych
instrumentéw kapitatowych oraz brak innych wiarygodnych danych wejsciowych umozliwiajgcych oszacowanie wartosci
godziwej na dzien 31 grudnia 2024 r., za najlepsze przyblizenie wartosci godziwej na ten dzien przyjeto cene sprzedazy uzyskang
w tej transakciji.

W ocenie jednostki, pomigdzy dniem bilansowym a dniem transakcji sprzedazy nie nastgpity istotne zmiany w sytuacji rynkowe;j
ani finansowej spotki, ktore mogtyby wptynaé na wartosc zbywanych akcji. Transakcja zostata zawarta na warunkach rynkowych,
pomiedzy niezaleznymi stronami, co uzasadnia przyjgcie uzyskanej ceny sprzedazy jako najbardziej wiarygodnej podstawy
ustalenia wartosci godziwej na dzien konczacy okres sprawozdawczy, zgodnie z MSSF 13.

Spotka nie realizuje przedstawianych prognoz. Znaczgco spadty posiadane przez nig $rodki pieniezne, co powoduje wysokie
ryzyko utraty mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. Spdtka nie pozyskata rowniez inwestorow zainteresowanych jej
dokapitalizowaniem.
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Boostsite sp.z 0.0.

Dance Rooms Europe sp. z
0.0.

Diveindata sp.z 0.0.

Metoda mnoznikow rynkowych

Ksiegowa aktywow netto

2

3

Metoda mnoznikéw rynkowych

Cena z rzeczywistej transakcji
rynkowej

Ksiegowa aktywow netto

Wycena pakietu udziatow w spotce BoostSite zostata przeprowadzona w oparciu o podejscie porownan rynkowych.
Zastosowano mnozniki rynkowe spotek poréwnywalnych notowanych na rynku kapitatowym, a takze dane finansowe spotki
BoostSite na dzier 30.09.2024 r. (dane za okres ostatnich 12 miesiecy).

Wycena zostata oparta na medianie mnoznikow EV/S oraz P/BV wyznaczonych dla wyselekcjonowanej grupy spotek
poréwnywalnych. Ostateczna wartos¢ zostata wyznaczona w oparciu o:

«EV/S - zwagg 90,0%,

«P/BV -z wagg 10,0%.

Wysoka waga przypisana wskaznikowi EV/S wyniku z faktu, ze o wartosci przedsiebiorstwa na wczesnym etapie rozwoju decyduje
przede wszystkim wielkos¢ przychodéw (ich dynamika w stosunku do sektora) oraz posiadany stan $rodkow pienigznych
utozsamiany z kapitatami wtasnymi.

Po oszacowaniu wartosci wedtug metody poréwnan rynkowych, zastosowano dyskonto z tytutu dostosowania modelu
(kalibracji) w wysokosci 50,8%. Poziom tego dyskonta zostat okreslony na podstawie transakcji zakupu udziatéw z listopada 2021
r. - woéwczas wycena oparta na mnoznikach rynkowych byta nizsza od ceny transakcyjnej o 50,8%. Dyskonto to odzwierciedlato
roznice pomiedzy wartoscig modelowg a wartoscig wynikajgcg z rzeczywistej transakcji. Od momentu objecia udziatow nie
nastgpity istotne zmiany w sytuacji finansowej ani w profilu dziatalnosci spotki, co uzasadnia zastosowanie tego samego
poziomu kalibracji rowniez na dzien konczacy okres sprawozdawczy.

Po dokonaniu kalibracji modelu mnoznikowego zastosowano dodatkowe dyskonto z tytutu braku ptynnosci (DLOM) w wysokosci
16,8%, wyliczone zgodnie z metodg Finnerty'ego (2002). Przyjeto mediang zmiennosci spotek poréwnawczych i 2 letni
szacunkowy okres braku ptynnosci. Wartosc¢ ta odzwierciedla ograniczong mozliwosc zbycia udziatéw spotki na rynku wtornym
oraz brak aktywnego rynku dla tego typu instrumentow.

Warto$¢ godziwa udziatéw zostata ustalona na podstawie rzeczywistej transakcji rynkowej, tj. na poziomie zainwestowanych
$rodkoéw pienieznych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki, ktore miato miejsce w dniu 7 listopada 2024 r.

W ramach tej transakcji objeto 10 nowych udziatow w zamian za wktad pieniezny w tgcznej wysokosci 1 000 000 z+. Byta to
pierwsza inwestycja funduszu Unfold w ten podmiot, dokonana na warunkach rynkowych, a cena objecia udziatow zostata
okreslona w ramach negocjacji miedzy niezaleznymi stronami, w zwigzku z czym stanowi wiarygodne odzwierciedlenie wartosci
godziwej jednostki na moment objecia udziatdw.

Do dnia konczgcego okres sprawozdawczy nie wystgpity istotne zmiany w sytuacji finansowej ani dziatalnosci operacyjnej spotki,
ktore mogtyby wptyngé na zmiang jej wartosci. W zwigzku z tym przyjeto, ze wartos¢ udziatdéw ustalona w transakcji z dnia
7 listopada 2024 r. pozostaje aktualna i stanowi najlepsze oszacowanie ich wartosci godziwej na dzien bilansowy.

Wycena udziatow w spotce zostata przeprowadzona metodg wartosci aktywow netto, tj. w oparciu o wartosc¢ godziwg aktywow
pomniejszong o zobowigzania, wynikajgca ze sprawozdania finansowego spotki sporzgdzonego na dzien 31.12.2024.
Zastosowanie tej metody wynika z charakterystyki spotki - prowadzi ona dziatalno$¢ ustugowa o stabilnym profilu, bez istotnych
przewag technologicznych ani wtasnosci intelektualnej, ktéra mogtaby zosta¢ skomercjalizowana w przewidywalnym horyzoncie
czasowym. Spotka nie wykazuje rowniez szczegolnego potencjatu wzrostu ani znaczgcej nadwyzki rentownosci ponad warto$c
jej aktywow.

W zwigzku z powyzszym, zastosowanie podejscia dochodowego lub metody poréwnan rynkowych (mnoznikowej) nie zostato
uznane za adekwatne. Wycena oparta na wartosci aktywow netto zostata uznana za najlepiej oddajgcg wartos¢ godziwg spotki
na dzien konczacy okres sprawozdawczy.

Spotka nie wykazuje zagrozenia kontynuacji dziatalnosci, co pozwala na przyjecie petnej wartosci aktywow, bez koniecznosci ich
likwidacyjnego dyskontowania.
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Wycena udziatéw w jednostce zostata oparta na transakcji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, ktéra miata miejsce w dniu
27 grudnia 2024 r. w drodze emisji akcji po cenie emisyjnej wynoszgcej 7,69 zt za akcje.
Warto$¢ godziwa udziatow zostata oszacowana poprzez przemnozenie tej ceny emisyjnej przez +gczng liczbe akcji posiadanych
przez fundusz Unfold na dzien bilansowy.
W emisji uczestniczyt zarowno Unfold, powigkszajgc swojg inwestycje, jak i nowi inwestorzy. Wszyscy inwestorzy objeli akcje na
| ) Cena z rzeczywistej transakcji Cena z rzeczywistej transakcji identycznych warunkach - po tej samej cenie emisyjne;j.
ntelliseq S.A. rynkowej rynkowej 2 Cena emisyjna zostata uznana za odzwierciedlajgcg wartosc godziwg jednostki na dzien emisji, poniewaz:
-transakcja zostata przeprowadzona na warunkach rynkowych pomiedzy niezaleznymi stronami,
- cena zostata zaakceptowana przez nowych inwestoréw wnoszacych istotne srodki finansowe,
- do dnia kor\czgcego okres sprawozdawczy nie wystapity istotne zdarzenia wptywajgce na wartosc jednostki.
W zwigzku z powyzszym, przyjgcie ceny emisyjnej z transakcji z dnia 27 grudnia 2024 r. jako podstawy wyceny zostato uznane za
najbardziej racjonalne i zgodne z wymogami ustalania wartosci godziwej zgodnie z MSSF 13.
Spotka nie realizuje przedstawianych prognoz. Znaczgco spadty posiadane przez nig $rodki pieniezne, co powoduje wysokie
Exit Plan sp. z 0.0. Metoda mnoznikdw rynkowych 2 Metoda likwidacyjna 3 ryzyko utraty mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. Spotka nie pozyskata rowniez inwestoréw zainteresowanych jej
dokapitalizowaniem.
. . Spotka nie realizuje przedstawianych prognoz. Znaczgco spadty posiadane przez nig $rodki pieniezne, co powoduje wysokie
Friendly Score UK Ltd Cenazrzeczywistej transakcji 2 Metoda likwidacyjna 3 ryzyko utraty mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. Spotka nie pozyskata rowniez inwestoréw zainteresowanych jej
rynkowej dokapitalizowaniem.
. ) . . Spotka nie realizuje przedstawianych prognoz. Znaczgco spadty posiadane przez nig $rodki pieniezne, co powoduje wysokie
Incredible Machinessp.z  Cena z rzeczywistej transakcji o ) s ) ) o . . A . ; o
i 2 Metoda likwidacyjna 3 ryzyko utraty mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. Spotka nie pozyskata rowniez inwestorow zainteresowanych jej
0.0. rynkowe; dokapitalizowaniem.
Wycena pakietu udziatow w spotce Infermedica INC zostata przeprowadzona w oparciu o podejécie porownan rynkowych.
Zastosowano mnozniki rynkowe spotek poréwnywalnych notowanych na rynku kapitatowym, a takze dane finansowe spotki
Infermedica INC na dzien 31.12.2024 r. (dane za okres ostatnich 12 miesiecy).
Wycena zostata oparta na medianie mnoznikow EV/S oraz P/BV wyznaczonych dla wyselekcjonowanej grupy spotek
poréwnywalnych. Ostateczna wartos¢ zostata wyznaczona w oparciu o:
«EV/S - zwagg 90,0%,
«P/BV -z wagg 10,0%.
. Lo, Lo, Wysoka waga przypisana wskaznikowi EV/S wyniku z faktu, ze o wartosci tej spotki, dziatajgcej w branzy informatycznej,
Infermedicanc Metoda mnoznikow rynkowych 2 Metoda mnoznikow rynkowych 2 na obecnym etapie rozwoju decyduje przede wszystkim wielko$¢ przychodow (ich dynamika w stosunku do sektora) oraz

posiadany stan srodkow pienigznych utozsamiany z kapitatami wtasnymi.

Po dokonaniu kalibracji modelu mnoznikowego zastosowano dodatkowe dyskonto z tytutu braku ptynnosci (DLOM) w wysokosci
25,6%, wyliczone zgodnie z metodg Finnerty'ego (2002). Przyjeto mediang zmiennosci spotek pordwnawczych i 2 letni
szacunkowy okres braku ptynnosci. Wartosc¢ ta odzwierciedla ograniczong mozliwosc zbycia udziatéw spotki na rynku wtornym
oraz brak aktywnego rynku dla tego typu instrumentow.

Zrezygnowano z kalibracji ze wzgledu na fakt, ze Infermedica obecnie nie realizuje wczesniejszych zatozen co moze wskazywac,
Ze jej wezesniejsza kalibracja bytaby juz nieadekwatna, podtrzymywanie historycznej kalibracji uznaliSmy wigc za niewtasciwe.
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Network Perspective sp. z

0.0.

National Mobility Eldercare Cena z rzeczywistej transakcji

Inc.

rynkowej

2

Metoda mnoznikdw rynkowych

Metoda mnoznikdw rynkowych

Wycena pakietu udziatow w spotce Network Perspective Sp. z 0.0. zostata przeprowadzona w oparciu o podejscie poréwnan
rynkowych. Zastosowano mnozniki rynkowe spotek porownywalnych notowanych na rynku kapitatowym, a takze dane finansowe
spotki Network Perspective Sp. z 0.0. na dzien 30.09.2024 r. (dane za okres ostatnich 12 miesiecy).

Wycena zostata oparta na medianie mnoznikow EV/S oraz P/BV wyznaczonych dla wyselekcjonowanej grupy spotek
poréwnywalnych. Ostateczna wartos¢ zostata wyznaczona w oparciu o:

«EV/S - zwagg 90,0%,

«P/BV -z wagg 10,0%.

Wysoka waga przypisana wskaznikowi EV/S wyniku z faktu, ze o wartosci spotki, dziatajgcej w tej branzy, na obecnym etapie
rozwoju decyduje przede wszystkim wielkos¢ przychodéw (ich dynamika w stosunku do sektora) oraz posiadany stan srodkdw
pienigznych utozsamiany z kapitatami wtasnymi.

Po oszacowaniu wartosci wedtug metody poréwnan rynkowych, zastosowano dyskonto z tytutu dostosowania modelu
(kalibracji) w wysokosci -10,7%. Poziom tego dyskonta zostat okreslony na podstawie transakcji zakupu udziatéw z 26 marca
2024 r. - wowczas wycena oparta na mnoznikach rynkowych byta wyzsza od ceny transakcyjnej o 10,7%. Dyskonto to
odzwierciedlato roznice pomigdzy wartoscig modelowg a wartoscig wynikajgca z rzeczywistej transakcji. Od momentu objecia
udziatdw nie nastgpity istotne zmiany w sytuacji finansowej ani w profilu dziatalnosci spotki, co uzasadnia zastosowanie tego
samego poziomu kalibracji rowniez na dzien konczacy okres sprawozdawczy.

Przyjeta wartosc korekty odzwierciedla poziom roznicy miedzy ceng transakcyjng a wyceng uzyskang z modelu na te samg date,
co pozwolito na dopasowanie (kalibracje) modelu do realiow podmiotu. Zaktada sig, ze od momentu objecia udziatow nie
nastgpity istotne zmiany w sytuacji finansowej ani w profilu dziatalnosci spotki, co uzasadnia stosowanie tego poziomu kalibracji
rowniez na dzien konczacy okres sprawozdawczy.

Po dokonaniu kalibracji modelu mnoznikowego zastosowano dodatkowe dyskonto z tytutu braku ptynnosci (DLOM) w wysokosci
16,8%, wyliczone zgodnie z metodg Finnerty'ego (2002). Przyjeto mediang zmiennosci spdtek poréwnawczych i 2 letni
szacunkowy okres braku ptynnosci. Wartosc¢ ta odzwierciedla ograniczong mozliwosc zbycia udziatéw spotki na rynku wtornym
oraz brak aktywnego rynku dla tego typu instrumentow.

Wycena pakietu udziatow w spotce National Mobility Eldercare INC zostata przeprowadzona w oparciu o podejscie poréwnan
rynkowych. Zastosowano mnozniki rynkowe spotek porownywalnych notowanych na rynku kapitatowym, a takze dane finansowe
spotki National Mobility Eldercare INC na dzier 30.09.2024 r. (dane za okres ostatnich 12 miesiecy).

Wycena zostata oparta na medianie mnoznikow EV/S oraz P/BV wyznaczonych dla wyselekcjonowanej grupy spotek
poréwnywalnych. Ostateczna wartos¢ zostata wyznaczona w oparciu o:

«EV/S - zwagg 90,0%,

«P/BV -z wagg 10,0%.

Wysoka waga przypisana wskaznikowi EV/S wyniku z faktu, ze o wartosci spotki, dziatajgcej w tej branzy, na obecnym etapie
rozwoju decyduje przede wszystkim wielkos¢ przychodéw (ich dynamika w stosunku do sektora) oraz posiadany stan srodkéw
pienigznych utozsamiany z kapitatami wtasnymi.

Po oszacowaniu wartosci wedtug metody poréwnan rynkowych, zastosowano dyskonto z tytutu dostosowania modelu
(kalibracji) w wysokosci 4,1%. Poziom tego dyskonta zostat okreslony na podstawie transakcji zakupu udziatdw z 2 czerwca 2023
r. - wowczas wycena oparta na mnoznikach rynkowych byta nizsza od ceny transakcyjnej o 4,1%. Dyskonto to odzwierciedlato
roznice pomiedzy wartoscig modelowg a wartoscig wynikajgcg z rzeczywistej transakcji. Od momentu objecia udziatow nie
nastgpity istotne zmiany w sytuaciji finansowej ani w profilu dziatalnosci spotki, co uzasadnia zastosowanie tego samego
poziomu kalibracji rowniez na dzien konczacy okres sprawozdawczy.

Po dokonaniu kalibracji modelu mnoznikowego zastosowano dodatkowe dyskonto z tytutu braku ptynnosci (DLOM) w wysokosci
14,1%, wyliczone zgodnie z metodg Finnerty'ego (2002). Przyjeto mediang zmiennosci spotek porownawczych i 2 letni
szacunkowy okres braku ptynnosci. Wartosc¢ ta odzwierciedla ograniczong mozliwosc zbycia udziatéw spotki na rynku wtornym
oraz brak aktywnego rynku dla tego typu instrumentow.
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Uzasadnienie wyboru i opis metody wyceny

Pixel Perfect Dude S.A.

PixelRace sp.z 0.0.

cenaz rzeczywistej transakcji
rynkowej

Po przychodach 3

Cena z rzeczywistej transakciji
rynkowej

Metoda mnoznikow rynkowych

Wycena udziatéw w jednostce zostata oparta na transakcji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, ktora miata miejsce we
wrzesniu 2024 r., w drodze emisji akcji po cenie emisyjnej wynoszacej 3,38 zt za akcje.

Wartos¢ godziwa udziatow zostata oszacowana poprzez przemnozenie tej ceny emisyjnej przez tgczng liczbe akcji posiadanych
przez fundusz Unfold na dzien bilansowy.

W emisji uczestniczyli wytgcznie nowi inwestorzy. Fundusz Unfold nie brat udziatu w tej transakcji. Wszystkie akcje zostaty
objete na jednolitych warunkach - po tej samej cenie emisyjne;.

Cena emisyjna zostata uznana za odzwierciedlajgcg wartosc¢ godziwg jednostki na dzien emisji, poniewaz:

«transakcja zostata przeprowadzona na warunkach rynkowych pomiedzy niezaleznymi stronami,

- cena zostata zaakceptowana przez zewnetrznych inwestorow, ktorzy wniesli istotne srodki finansowe,

«do dnia koriczgcego okres sprawozdawczy nie wystgpity istotne zdarzenia wptywajgce na wartos¢ jednostki.

W zwigzku z powyzszym, przyjecie ceny emisyjnej z transakcji z wrzesnia 2024 r. jako podstawy wyceny zostato uznane za
najbardziej racjonalne i zgodne z wymogami ustalania wartosci godziwej zgodnie z MSSF 13.

Wycena pakietu udziatow w spotce Pixelrace Sp. z 0.0. zostata przeprowadzona w oparciu o podejécie porownan rynkowych, z
wykorzystaniem danych finansowych spotki ATM Virtual Sp. z 0.0., w ktorej Unfold posiada posredni udziat poprzez Pixelrace Sp. z
0.0. (Pixelrace Sp. z 0.0. posiada 40% udziatow w spotce ATM Virtual Sp. 0.0.), a ktéry kreuja wartosc inwestycji w Pixelrace Sp. z
0.0. z perspektywy Unfold. Zastosowano mnozniki rynkowe spotek porownywalnych notowanych na rynku kapitatowym wobec
ATM Virtual, a takze dane finansowe spotki ATM Virtual na dzien 30.09.2024 r. (dane za okres ostatnich 12 miesigcy).

Wycena zostata oparta na medianie mnoznikow EV/S oraz P/BV wyznaczonych dla wyselekcjonowanej grupy spotek
poréwnywalnych. Ostateczna wartos¢ zostata wyznaczona w oparciu o:

*EV/S -zwagg 65%,

+P/BV - zwagg 10%,

+EV/EBITDA z wagg 25%.

Dobér oraz wagi poszczegolnych mnoznikow sg ustalane indywidualnie, z uwzglednieniem etapu rozwoju spotki, poziomu
przychodow, stabilnosci wynikéw finansowych oraz dostepnosci danych porownawczych.

W przypadku wycenianej jednostki zastosowano nastepujgce wagi:

<EV/S - 65%: wskaznik ten stanowi gtowng podstawe wyceny z uwagi na rosngcy poziom przychodéw oraz skale dziatalnosci
jednostki. Zgodnie z przyjetg metodologig, w miare wzrostu przychodow zwigkszana jest waga wskaznika EV/S, nawet do 90%. W
analizowanym przypadku poziom przychodow uzasadniat podwyzszenie wagi powyzej poziomu wyjéciowego (50%) - do 65%.
+P/BV - 10%: ze wzgledu na ograniczong przydatnosc tego mnoznika dla spdtek wzrostowych lub technologicznych, jego udziat
w koricowej wycenie zostat ograniczony do minimalnego poziomu, zapewniajgcego jednak zachowanie odniesienia do wartosci
ksiggowej.

«EV/EBITDA - 25%: wskaznik ten zostat uwzgledniony w wycenie ze wzgledu na uzyskiwang przez spotke dodatnig rentownosc
EBITDA.

Po oszacowaniu wartosci wedtug metody porownan, zastosowano dyskonto z tytutu dostosowania modelu (kalibracji) w
wysokosci 12,4%. Udziaty spotki nie byty przedmiotem transakcji zawartej na warunkach rynkowych. W zwigzku z powyzszym nie
istniata mozliwosc kalibracji modelu wyceny zgodnie z zaleceniami opisanymi w MSSF. Poziom dyskonta zastosowany do
kalibracji modelu okreslono na podstawie oceny eksperckiej.

Po dokonaniu kalibracji modelu mnoznikowego zastosowano dodatkowe dyskonto z tytutu braku ptynnosci (DLOM) w wysokosci
11,8%, wyliczone zgodnie z metoda Finnerty'ego (2002). Przyjeto mediang zmiennosci spotek porownawczych i 2 letni
szacunkowy okres braku ptynnosci. Wartosc ta odzwierciedla ograniczong mozliwos¢ zbycia udziatow spotki na rynku wtérnym
oraz brak aktywnego rynku dla tego typu instrumentow.

Ostateczny wynik wyceny zostat uzyskany poprzez przemnozenie przez 40% udziatu Pixelrace Sp. z 0.0. w ATM Virtual, a
nastepnie przez 30,07% (udziat Unfold w Pixelrace Sp.z 0.0.)
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okreslenia
wartosci wartosci

godziwej godziwej

Neurocare Group AG
(Helath Innovations
INVEST)

Pragma Inc

Tequipy Ltd

Wally Health Inc

Cena z rzeczywistej transakcji
rynkowej

Cena z rzeczywistej transakcji
rynkowej

Cenazrzeczywistej transakcji
rynkowej

Cena z rzeczywistej transakciji
rynkowej

Metoda likwidacyjna

Cena zrzeczywistej transakciji
rynkowej

Cena zrzeczywistej transakciji
rynkowej

Spotka dokonata wyceny posiadanych udziatow w Neurocare Group AG wedtug wartosci godziwej, stosujgc podejscie rynkowe w
oparciu o dane wynikajgce z kolejnej rundy pozyskania kapitatu, ktorej finalizacja planowana byta na poczatek lutego 2025 roku.
taczna wartosc¢ rundy inwestycyjnej wynosita okoto 19 min EUR. W wyniku zawarcia umowy inwestycyjnej obejmujgcej
podwyzszenie kapitatu zaktadowego, wartos¢ NEUROCARE Group AG po dokonaniu emisji nowych udziatdéw (tzw. post-money
valuation) zostata ustalona na poziomie 77.331.820 EUR. Na podstawie tej wyceny oraz tgcznej liczby wyemitowanych udziatow
wynoszgcej 105.934 sztuki, jednostkowa wartos$c jednego udziatu zostata okreslona na ok. 730 EUR. Wycena zostata Wartosc
godziwa jednostki zostata oszacowana poprzez przemnozenie tej ceny jednostkowej przez +tgczng liczbe udziatdw posiadanych
przez Unfold.

Spotka nie realizuje przedstawianych prognoz. Znaczagco spadty posiadane przez nig $rodki pieniezne, co powoduje wysokie
ryzyko utraty mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. Spotka nie pozyskata réwniez inwestorow zainteresowanych jej
dokapitalizowaniem.

Wartos¢ godziwa udziatdéw zostata ustalona na podstawie rzeczywistej transakcji rynkowej, tj. na poziomie zainwestowanych
$rodkéw pienigznych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki i podpisanej w dniu 27 listopada 2024 r. umowy
subskrypcyjnej.

W ramach tej transakcji objeto 190 nowych udziatéw w zamian za wktad pieniezny w tgcznej wysokosci 498871,79 EUR. Byta to
pierwsza inwestycja funduszu Unfold w ten podmiot, dokonana na warunkach rynkowych, a cena objecia udziatéw zostata
okreslona w ramach negocjacji migdzy niezaleznymi stronami. W tej samej rundzie kapitatowej, poza funduszem Unfold, wzigli
udziat réwniez inni inwestorzy, ktdrzy obejmowali nowe udziaty na identycznych warunkach i po tej samej cenie jednostkowej,
w zwigzku z czym stanowi ona wiarygodne odzwierciedlenie wartosci godziwej jednostki na moment objecia udziatow.

Do dnia kornczgcego okres sprawozdawczy nie wystgpity istotne zmiany w sytuacji finansowej ani dziatalnosci operacyjnej spotki,
ktore mogtyby wptyngc na zmiane jej wartosci. W zwigzku z tym przyjeto, ze wartosc udziatéw ustalona w transakcji z dnia
27 listopada 2024 r. pozostaje aktualna i stanowi najlepsze oszacowanie ich wartosci godziwej na dzien bilansowy.

Wartos¢ godziwa udziatdéw zostata ustalona na podstawie rzeczywistej transakcji rynkowej, tj. konwersji pozyczek zamiennych
(convertible notes) na udziaty i podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez emisje nowych akcji, przeprowadzonej w dniu 20
grudnia 2024 .

Wartos¢ godziwa zostata okreslona z wykorzystaniem jednostkowej ceny emisyjnej wynoszacej 0,54916 USD za akcje serii A. Po
tej cenie nowi, niezalezni inwestorzy objeli akcje w ramach tej samej rundy finansowania. Cena zostata ustalona w toku
negocjacji pomiedzy niezaleznymi stronami, a jej zaakceptowanie przez inwestorow wnoszacych istotne srodki pieniezne
$wiadczy o jej rynkowym charakterze.

Unfold objat akcje w ramach konwersji pozyczki zamiennej przeprowadzonej rownolegle z emisjg nowych akcji. Ze wzgledu na
brak istotnych zmian w sytuacji finansowej ani dziatalnosci operacyjnej spotki od momentu transakcji do dnia bilansowego,
uznano, ze cena emisyjna serii A stanowi najlepsze dostepne oszacowanie wartosci godziwej udziatow posiadanych przez
fundusz na dzien koriczacy okres sprawozdawczy.
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TimeCamp S.A. Metoda mnoznikdw rynkowych

Sundose sp. z.0.0 Metoda mnoznikow rynkowych

Cena notowana na rynku
NewConnect

Second Chamber S.A.

Metoda mnoznikdw rynkowych

Metoda likwidacyjna

Metoda likwidacyjna

Wycena pakietu udziatow w spotce TimeCamp SA zostata przeprowadzona w oparciu o podejscie poréwnan rynkowych.
Zastosowano mnozniki rynkowe spotek poréwnywalnych notowanych na rynku kapitatowym, a takze dane finansowe spotki
TimeCamp SA na dzien 30.09.2024 r. (dane za okres ostatnich 12 miesiecy).

Wycena zostata oparta na medianie mnoznikow EV/S oraz P/BV wyznaczonych dla wyselekcjonowanej grupy spotek
poréwnywalnych. Ostateczna wartos¢ zostata wyznaczona w oparciu o:

<EV/S - zwagg 65%,

«P/BV -z wagg 10%,

«P/Ezwagg 25%.

Dobor oraz wagi poszczegolnych mnoznikéw sg ustalane indywidualnie, z uwzglednieniem etapu rozwoju spotki, poziomu
przychodow, stabilnosci wynikow finansowych oraz dostepnosci danych poréwnawczych.

W przypadku wycenianej jednostki zastosowano nastepujgce wagi:

<EV/S - 65%: wskaznik ten stanowi gtowng podstawe wyceny z uwagi na rosngcy poziom przychoddw oraz skalg dziatalnosci
jednostki. Zgodnie z przyjetg metodologig, w miare wzrostu przychodow zwigkszana jest waga wskaznika EV/S, nawet do 90%.
W analizowanym przypadku poziom przychoddw uzasadniat podwyzszenie wagi powyzej poziomu wyjsciowego (50%) - do 65%.
«P/BV - 10%: ze wzgledu na ograniczong przydatnosc tego mnoznika dla spotek wzrostowych lub technologicznych, jego udziat
w koricowej wycenie zostat ograniczony do minimalnego poziomu, zapewniajgcego jednak zachowanie odniesienia do wartosci
ksiegowej.

- P/E - 25%: wskaznik ten zostat uwzgledniony w wycenie ze wzgledu na uzyskiwang przez spotke dodatnig rentownos¢ EBITDA.
Po oszacowaniu wartosci wedtug metody porownan, zastosowano dyskonto z tytutu braku ptynnosci (DLOM) w wysokosci
16,8%, wyliczone zgodnie z metodg Finnerty'ego (2002). Przyjeto mediang zmiennosci spotek poréwnawczych i 2 letni
szacunkowy okres braku ptynnosci. Wartosc¢ ta odzwierciedla ograniczong mozliwosc zbycia udziatéw spotki na rynku wtornym
oraz brak aktywnego rynku dla tego typu instrumentow.

Spotka utracita ptynnosc finansows i ztozyta wniosek o upadtosc

Spotka nie realizuje przedstawianych prognoz. Znaczgco spadty posiadane przez nig $rodki pieniezne, co powoduje wysokie
ryzyko utraty mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. Spdtka nie pozyskata rowniez inwestorow zainteresowanych jej

dokapitalizowaniem.



Nota 15 - Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych - wedlug wartosci bilansowych.

wzt
Klasy instrumentow finansowych - 31.12.2024 roku
Pozycje bilansowe
Aktywa finansowe wyceniane do Pozvczki. naleznosci i srodki Inne zobowigzania finansowe
wart. godziwej przez wynik Y ’ ieniezne wyceniane w zamortyzowanym Ogotem
finansowy pienig koszcie
Udziaty i akcje 44290532,01 - - 44290 532,01
Udzielone pozyczki - 10 645,55 - 10 645,55
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) - 2192 370,35 - 2192370,35
Inne inwestycje - 3418750,64 - 3418750,64
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 5454 651,52 - 5454 651,52
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - 44149,03 44149,03
Zobowigzania finansowe - - - -
Pozostate zobowigzania (bez publiczno-prawnych) - - - -
Razem 44290532,01 11076 418,06 44149,03 X
wzt
Klasy instrumentoéw finansowych - 31.12.2023 roku
Pozycje bilansowe
Aktywa finansowe wyceniane do Pozvczki. naleznosci i srodki Inne zobowigzania finansowe
wart. godziwej przez wynik Y ’ ieniezne wyceniane w zamortyzowanym Ogotem
finansowy pienig koszcie
Udziaty iakcje 60 823 452,90 - - 60 823 452,90
Udzielone pozyczki - 1453 003,34 - 1453 003,34
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) - 250,00 - 250,00
Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych) - 150 294,01 - 150 294,01
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 4853 540,93 - 4853 540,93
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - 54774,73 54774,73
Zobowigzania finansowe - - 115219,33 115 219,33
Pozostate zobowigzania (bez publiczno-prawnych) - - - -
Razem 60 823 452,90 6 457 088,28 169 994,06 X



Nota 15 - Instrumenty finansowe.

Wartosci godziwe poszczegélnych aktywow i zobowiazan finansowych.

w zt
Pozycje bilansowe 31.12.2024 31.12.2023
wartos¢ bilansowa wartosé godziwa wartosc bilansowa wartosé godziwa
Aktywa finansowe wyceniane w wart. godziwej przez RZiS 44290 532,01 44,290 532,01 60823 452,90 60823 452,90
Aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci = = - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy = = - -
Pozyczkiinaleznosci (w tym srodki pienigzne) 6 457 088,28 6 457 088,28
11076 418,06 11076 418,06
Suma aktywow finansowych 67280 541,18 67280 541,18
55366 950,07 55366 950,07
Zobowigzania finansowe wyceniane do wart. godziwej przez RZiS = = - -
Inne zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 44149,03 44149,03 169 994,06 169 994,06
Suma zobowigzan finansowych 44149,03 44149,03 169 994,06 169 994,06
Ujawnienia dotyczace jednostek zaleznych. Pozostale inwestycje dlugoterminowe
Zatgczone tabele przedstawiajg wymagane dla jednostek inwestycyjnych ujawnienia zgodnie z
wymogami MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach: Pozostate inwestycje dtugoterminowe - wptaty i wktady na wzt
objecie udziatow/akcji
e Intelliseq S.A. 606 176,04
q a P— Podstawowe miejsce Odsetek udziatéw Odsetek posiadanych
Nazwa jednostki zaleznej prowadzenia oy
dziatalnosci wtasnosciowych praw gtosu
AgronetProsp.z0.0. 850 000,00
Reality Games London Ltd 979 429,39
Razem 2435605,43



Nota 15 - Instrumenty finansowe.

Dodatkowe ujawnienia dotyczace wartosci godziwej aktywow i zobowiazan finansowych.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej

Hierarchig wartosci godziwej instrumentow finansowych tworzg nastepujgce poziomy:

Poziom 1- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub zobowigzan,

Poziom 2 - dane wejs$ciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktore sg obserwowalne dla sktadnika aktywow lub zobowigzan w sposob bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujgce na cenach),

Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktére nie s oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

Wyszczegdlnienie

Poziom1

31grudnia 2024 roku - w zt

Poziom 2

Poziom 3

Razem

Aktywa
Notowane papiery wartosciowe

Nienotowane instrumenty kapitatowe
Obligacje
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia

Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu
Razem

Zobowigzania

Instrumenty pochodne - zabezpieczone

Kredyty bankowe i dtuzne papiery wartosciowe
Razem

Wartos$¢ godziwa netto

Wyszczegdlnienie

434 675,94

434 675,94

434 675,94

Poziom 1

289105,70
43 449 205,75

43738 311,45

43738 311,45

17 544,62

117 544,62

117 544,62

31grudnia 2023 roku - w z+

Poziom 2

Poziom 3

723781,64
43566 750,37

44290532,01

44290532,01

Razem

Aktywa

Notowane papiery wartosciowe
Nienotowane instrumenty kapitatowe
Obligacje

Instrumenty pochodne - zabezpieczenia

Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu
Razem

Zobowigzania

Instrumenty pochodne - zabezpieczone

Kredyty bankowe i dtuzne papiery wartosciowe
Razem

Wartos$¢ godziwa netto

11302776,06

11302776,06

11302776,06

49480 672,09

49 480672,09

49 480672,09

280 336,36

280 336,36

280 336,36

11302776,06
49761008,45

61063 784,51

61063 784,51



Instrumenty finansowe klasyfikowane na Poziomie 2 hierarchii wartosci godziwe;j.

Nota 15 - Instrumenty finansowe.

31grudnia 2024 roku - w zt

Instrumenty finansowe klasyfikowane na Poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. Wyszczegéinienie Nienotowane Kredyty bankowe i
instrumenty Obligacje dtuzne papiery Razem
kapitatowe wartosciowe
31grudnia 2024 roku - w zt
Saldo otwarcia 49 240 340,48 9 9 49240340,48
Wyszczegdlnienie Nienotowane Kredyty bankowe i — -
instrumenty Obligacje dtuzne papiery Razem Zyskii straty ujete w: o 5 o 9
kapitatowe wartosciowe - wyniku finansowym (aktualizacja 7318 417,92 | | 7318 417,92
portfela)
Saldo otwarcia 280 336,36 - - 280 336,36 Zakup 3769 024,38 d d 3769 024,38
Zbycie 9 9 9 2
Zyskii straty ujgte w: I g 1 1 Korekty 9 I 1 1
- iku fi izacj Transfery z Poziomu 2 -2900 251,60 . . -2900 251,60
wyniku finansowym (aktualizacja 77539.87 | | 77539,87 Y !
portfela) Transfery do Poziomu 2 947 616,11 - - 947 616,11
Zakup | | | A Saldo zamknigcia 43738 311,45 9 9 43738 311,45
Zbycie . . ] 9 Zakup
Korekty . . . 1 W okresie sprawozdawczym Spdtka dokonata zakupu udziatu w trzech spotkach, z ktorych dwie zostaty wycenione w cenie z rzeczywistej
Transfery z Poziomu 3 24033161 | | 240 331,61 transakcji rynkowej: Dance Rooms Europe Sp. z 0.0. - 1000 000,00 z+t i Tequipy Ltd - 2 152 868,64 zt; trzecig z nich wyceniono metodg mnoznikow
rynkowych: Network Perspective Sp. z 0.0. - 616 155,74 zt.
Transfery do Poziomu 3 . . ] 9 Transfery z poziomu 2
Saldo zamknigcia 117 544,62 | | 117 544,62 Wszystkie transfery z poziomu 2 zwigzane byty ze zmiang wyceny na likwidacyjng oraz dokonaniem catkowitych odpisow aktualizacyjnych dla

posiadanych pakietdw i dotyczyty nastepujgcych spdtek: CEGC Sp. z 0.0., ExitPlan Sp. z 0.0., Friendly Score UK Ltd, Incredible Machines Sp. z 0.0,

Pragma Inc, Sundose Sp. z 0.0.

Transfer z poziomu 3 .
Transfery na poziom 2

W okresie sprawozdawczym Spotka dokonata jednego przeniesienia miedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej — inwestycja w spotke : L ) : " _— . » ) ) L
Akcje spotki Agencja Rozwoju Innowacii S.A. zostaty zbyte po dniu bilansowym, dlatego tez wartos¢ pakietu posiadanego na dzien bilansowy

PixelRace Sp. z 0.0. zostata przeklasyfikowana z Poziomu 3 do Poziomu 2. - . L .. )
) o ) o . o " . L wycenilismy wg ceny, po ktdrej zostat on sprzedany, co wigze sig z przesunigciemz poziomu 1.
Decyzja o przeniesieniu wynikata z mozliwosci oparcia wyceny na bardziej obiektywnych, mozliwych do zaobserwowania danych wejsciowych, ) : ) ) . L , . _ ) )
Udziaty w PixelRace Sp. z 0.0. wyceniono w oparciu 0 wartosc udziatow w spotce zaleznej ATM Virtual Sp. z 0.0., bedacych jedynym istotnym

zwigzanych gtownie z wartoscig udziatow w spotce zaleznej ATM Virtual Sp. z 0.0., bedagcych jedynym istotnym sktadnikiem aktywdw PixelRace. L L . _ ) . o )
sktadnikiem aktywow PixelRace (wczesniej wyceniano po przychodach) - wiec konieczne byto przesuniecie z poziomu 3 do 2.

Dane rynkowe dotyczace porownywalnych transakcji oraz wyceny spotek o podobnym profilu i charakterystyce umozliwity bardziej ugruntowang
estymacjq wartosci godziwej. 3 Instrumenty finansowe klasyfikowane na Poziomie 1 hierarchii warto$ci godziwej.
Zgodnie z przyjeta politykg, Spotka uznaje, ze przeniesienie pomigdzy poziomami hierarchii nastgpuje w momencie, gdy zmienia sig dostgpnosc

lub istotnos$¢ danych wejsciowych wykorzystywanych w procesie wyceny. = dinia 2024 rok ‘
grudnia roku-wz

Wyszczegdlnienie Nienotowane Kredyty bankowe i
instrumenty Obligacje dtuzne papiery Razem
31grudnia 2023 roku - w zt kapitatowe wartosciowe
Wyszczegdlnienie Nienotowane Kredyty bankowe i Saldo otwarcia 8896 266,75 - - 8 896 266,75
instrymenty Obligacje dtuzne gapiery Razem Zyskii straty ujete w: 4 d d ]
kapitatowe wartosciowe X X X X
- wyniku finansowym (aktualizacja | | | 1
Saldo otwarcia 247 984,72 - - 247 984,72 portfela)
Zakup 5 9 9 9
Zyskii straty ujete w: - - - - Zbycie -8 088 552,00 2 9 -8 088 552,00
Korekty 5 9 9 9
- wyniku finansowym 168502.75 1 1 168302.73 Transfery z Poziomu 1 -807 714,75 ] - -2900251,60
Zakup . ] ] - Transfery do Poziomu 1 5 9 9 -
Saldo zamknigcia 0,00 e e 0,00
Zbycie . . ] 9 <
Korekty . . ] 9 Zbycie
Transfery z Poziomu 3 376 282,70 | | | W okresie sprawozdawczym Spotka zbyta akcje spotki Brand24 S.A.
Transfer z poziomu 1
Transfery do Poziomu 3 240 331,61 7 7 -135951,09 Akcje spotki Second Chamber SA., ktdre posiada Unfold,vc nie sg notowane na NC, a mozliwos¢ ich zbycia cechuje sie bardzo niskim
Saldo zamknigcia 280 336,36 1 A 280 336,36 prawdopodobieristwem, zatem dokonano ich wyceny metodg likwidacyjng, co wigze sig z przesunigciem do poziomu 3.

Akcje spotki Agencja Rozwoju Innowacji S.A. zostaty zbyte po dniu bilansowym, dlatego tez wartos¢ pakietu posiadanego na dzien bilansowy
wycenilismy wg ceny, po ktdrej zostat on sprzedany, co wigze sig z przesunieciem do poziomu 2.



Odpisy aktualizujace inwestycje - wyceny o wartosci 0,00.

Na dzien bilansowy kilka spotek z portfela Unfold.vc zostato odpisanych do wartosci 0,00, byty to:

Central Europe Genomics Center sp. z 0.0. - Unfold nie ma kontaktu ze spotka; ostatnie opublikowane w KRS
sprawozdanie finansowe jest za rok 2021, pdzniejsze nie zostaty ani opublikowane ani przekazane do wgladu
Unfold

Exit Plan sp. z 0.0. - wyrazny brak zmian w postepach spotki w zakresie komercjalizacji flagowej gry Bang on
Balls, ktora w stosunku do oczekiwan sprzedazowych okazata sie porazka; ponadto spotka nie wypuscita ani
w najblizszej przysztosci nie wypusci nowych tytutdw, co znacznie wyptywa na mozliwos¢ upublicznienia
spotki badz sprzedazy spotki do strategicznego inwestora; obecnie spotka zatrudnia gtdwnie zatozycieli
Friendly Score UK Ltd - brak mozliwosci zbycia udziatdw na rynku wtornym, brak komunikacji i aktualnych
danych finansowych ze strony spotki;

Incredible Machines sp. z 0.0. - spdtka w dniu 4 wrzesnia 2024r. ztozyta w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-
Fabrycznej wniosek o ogtoszenie upadtosci

Pragma Inc - brak mozliwosci konwersji pozyczki na udziaty, brak perspektyw pozyskania inwestora lub
przeprowadzenia rundy finansowania, brak mozliwosci wptywu na dalszy rozwoj projektu

Second Chamber S.A, - akcje, ktore posiada Unfold nie sg sg notowane na rynku New Connect, od dtuzszego
czasu poszukuje nabywcy na nie (rowniez wsréd aktualnych akcjonariuszy) - jednak bez zadnego rezultatu
Sundose sp. z 0.0. - spotka w dniu 15 stycznia 2025r. ztozyta w Sgdzie Rejonowym Lublin-Wschod wniosek

0 ogtoszenie upadtosci

Pozycje przychoddéw, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w
podziale na kategorie instrumentéw finansowych.

wzt
R Inne zobowigzania
01.01:2024-31.12.2024 Aktywa finansowe Pozvezkii finansowe
wyceniane do wart. naleiynoéci wyceniane w Ogétem
godziwej przez RZiS zamortyzowanym
koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek . 66 707,25 -3714,25 62993,00
Zyski/Straty z tytutu wyceny i realizacji _ | | _
do wart. godziwej 12857589,47 12857589,47
Ogotem (zysk/strata netto) -12857 589,47 66 707,25 -3714,25 -12794 596,47
wzt
01.01.2023-31.12.2023 Inne zobowigzania
dane przeksztatcone Aktywa finansowe Pozvezkii finansowe
wyceniane do wart. nalez'ynoéci wyceniane w Ogotem
godziwej przez RZiS zamortyzowanym
koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek - 223611,13 -8253,43 215 357,70
Zyski/Straty z tyt_u’ru wyceny i realizacji 1140224943 _ _ 1140224943
do wart. godziwej
Ogdtem (zysk/strata netto) -11402 249,43 223611,13 -8253,43 -11186 891,73
w zt
01.012023-3112.2023 ) Inne zobowigzania
Aktywa finansowe Pozvezkii finansowe
wyceniane do wart. naleiynoéci wyceniane w Ogétem
godziwej przez RZiS zamortyzowanym
koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek - 223 611,13 -8253,43 215 357,70
Zyski/Straty z tytutu wyceny i realizacji R _ _ _
do wart. godziwej 12295702,20 12295702,20
Ogotem (zysk/strata netto) -12295702,20 223611,13 -8253,43 -12080 344,50
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Pozostate wymagane ujawnienia wynikajgce z wymogoéw MSSF 12 Ujawnianie informacji na
temat udziatéw w innych jednostkach

a) nie wystegpowaty istotne ograniczenia (na przyktad wynikajace z uméw kredytowych, wymogow regulacyjnych lub
ustalen umownych) dotyczace zdolnosci nieskonsolidowanych jednostek zaleznych do przeniesienia $rodkow do
Spotki w formie dywidend pienieznych lub w celu sptaty pozyczek lub zaliczek udzielonych nieskonsolidowanej
jednostce zaleznejprzez Spotke (jednostke inwestycyjng)

b) nie wystepowaty biezgce zobowigzania lub zamiary w zakresie udzielenia nieskonsolidowanej jednostce zaleznej
wsparcia finansowego lub innego wsparcia, w tym zobowigzania lub zamiary w zakresie pomocy jednostce zaleznej
w uzyskaniu wsparcia finansowego.

c) w analizowanych okresach sprawozdawczych Spotka ani zadne z jej jednostek zaleznych nie udzielity, nie majgc ku
temu obowigzku umownego, wsparcia finansowego lub innego wsparcia nieskonsolidowanym jednostkom zaleznym

d) nie wystgpity zadne ustalenia umowne, ktére moga zawiera¢ wymog, aby Spoétka lub jej nieskonsolidowane jednostki
zalezne udzielity wsparcia finansowego nieskonsolidowanej, kontrolowanej, strukturyzowanej jednostce, w tym
zdarzenia lub okolicznosci, ktore mogtyby narazi¢ Spdtke na strate (na przyktad uzgodnienia dotyczace ptynnoscilub
czynniki wptywajgce na rating kredytowy zwigzane z obowigzkami nabycia aktywow jednostki strukturyzowanej lub
udzielenia wsparcia finansowego).

e) w okresie sprawozdawczym ani Spotka ani ktorakolwiek z jej nieskonsolidowanych jednostek zaleznych nie udzielata,
nie majgc ku temu obowigzku umownego, wsparcia finansowego lub innego wsparcia nieskonsolidowanej,
strukturyzowanejjednostce, ktorej Emitent nie kontrolowat.

Charakterizakres ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi
Zgodnie z zapisami MSSF7 Spdtka przeanalizowata ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Spdtka ustalita zasady
zarzadzania ryzykiem w Spotce Unfold.vc ASI S.A., ktore majg sie przyczyni¢ do poprawy wszystkich obszarow zarzadzania

oraz ograniczenia ewentualnych negatywnych skutkéw zdarzen do akceptowalnego poziomu.

W obszarze ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi Spdtka moze byc¢ narazona na:

. ryzyko rynkowe (ryzyko cen instrumentéw finansowych, ryzyko stop procentowych, ryzyko walutowe);
. ryzyko ptynnosci (ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow);

. ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe - ryzyko cen instrumentéw finansowych

Dziatalnosc Spotki, w szczegdlnosci obszar inwestycyjny, jest silnie powigzany z rynkiem kapitatowym.

Pogorszenie ogdlnej koniunktury na rynkach kapitatowych moze spowodowac spadek cen notowanych instrumentow
finansowych posiadanych przez Spotke. Konsekwencjg takiego pogorszenia moze by¢ réwniez zmniejszenie wycen w
przypadku nienotowanych instrumentow finansowych. Jako jednostka inwestycyjna Spdtka zasadniczo wszystkie swoje
zaangazowania inwestycyjne wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy, co oznacza, ze ewentualne negatywne
zmiany cen instrumentéw finansowych w danym okresie bezposrednio negatywnie wptywajg na osiggniete w tym okresie
wyniki finansowe. W celu ograniczenia ww. ryzyka Spdtka przeprowadza analize fundamentalng nabywanych instrumentow
finansowych oraz okresowy monitoring wynikow finansowych spotek portfelowych. Ponadto przeprowadza staty monitoring
dywersyfikacji portfela.

Ryzyko rynkowe - ryzyko stop procentowych
Spotka nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka poniewaz stopien narazenia na nie Spotki jest niewielki.

Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe
Spotka nie posiadata istotnych sktadnikow aktywéw ani pasywow wyrazonych w walutach obcych. Nie dokonywano analizy
wrazliwoscidla tego rodzaju ryzyka poniewaz stopien narazenia na nie Spotki jest niewielki.

Ryzyko rynkowe — analiza wrazliwosci

Z uwagi na charakter dziatalnosci inwestycyjnej Spotki, Unfold.vc w ograniczonym zakresie narazona jest na istotne wahania
wynikajgce z ryzyka stop procentowych i ryzyka walutowego. W zwigzku z tym, analiza wrazliwosci dla tych czynnikow nie
zostata przeprowadzona, gdyz ich wptyw na wynik finansowy oraz kapitat wtasny Spotki uznany zostat za nieistotny.

W zakresie ryzyka cen instrumentéw finansowych, ktére pozostaje kluczowym czynnikiem rynkowym dla dziatalnosci Spo+ki,
wptyw ewentualnych zmian wartosci godziwej inwestycji oceniany jest na biezgco w ramach regularnego monitoringu
portfela. Zmiana wyceny instrumentéw udziatowych przektada sie bezposrednio na wynik finansowy Spodtki, zgodnie z

przyjeta metodg wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow

Spotka jak kazdy podmiot dziatajgcy na rynku narazona jest na ryzyko niewywigzania sie z biezgcych zobowigzan wynikajgce z
rozbieznosci w wysokosci i czasie przeptywow finansowych wynikajgcych z zapadalnosci aktywow i wymagalnosci
zobowigzan.

Spotka realizuje swojg polityke inwestycyjng poprzez nabywanie roznego rodzaju instrumentéw finansowych, przede
wszystkim o charakterze kapitatowym. Czes$¢ z nich, przyktadowo nienotowane udziaty i akcje, charakteryzujg sie
ograniczong ptynnoscig. W przypadku koniecznosci pilnego zapewnienia wolnych srodkow pienieznych moze zaistnie¢
sytuacja, w ktorej nie bedzie mozliwe ich pozyskanie ze wzgledu na ograniczenia w ptynnosci posiadanych instrumentow
finansowych albo ich pozyskanie bedzie wigzato sige z koniecznoscig zaakceptowania wycen znaczgco odbiegajgcych od
mozliwych do uzyskania na aktywnym rynku.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spodtka sprawuje biezgcy monitoring wielkosci aktywow ptynnych oraz biezgcych i
planowanych w perspektywie co najmniej jednego kwartatu zobowigzan. Na biezgco monitorowane sg mozliwosci szybkiego
pozyskania kapitatu w przypadkach zwiekszonego prawdopodobienstwa niedostosowania terminéw zapadalnosci
zobowigzan. Na dzien 31.12.2024 roku Spotka nie byta narazona na ryzyko ptynnosci - poziom zobowigzan pozostawat na
bardzo niskim poziomie.

Ryzyko koncentracji

Zarzad Spotki identyfikuje koncentracje ryzyka na podstawie wspolnych cech instrumentéw finansowych znajdujgcych sig w
portfelu inwestycyjnym. Analiza koncentracji ryzyka uwzglednia zaréwno charakter instrumentoéw, jak i ich ekspozycje na
zmienne czynniki gospodarcze.

a) Sposob ustalania koncentracjiryzyka:

Koncentracje sg okreslane poprzez analize struktury portfela inwestycyjnego, z uwzglednieniem rodzaju instrumentéw
finansowych, sektora dziatalnosci spdtek portfelowych, obszaru geograficznego ich dziatania oraz etapu rozwoju.

b) Wspolne cechy koncentracji:

Na dzien bilansowy, koncentracja ryzyka dotyczy przede wszystkim:

- ekspozycjiinwestycyjnejna spotki z branzy nowych technologiii T,

- inwestycji realizowanych na rynku krajowym (Polska),

- spotek bedacych w fazie wzrostu lub ekspansji, charakteryzujgcych sie wyzszg zmiennoscig wyceny.

c) Ekspozycja na ryzyko:

Spotka posiada portfel inwestycyjny, w ktorym istotna czes¢ instrumentéw finansowych charakteryzuje sie podobnym
profilem ryzyka, co moze zwigksza¢ wrazliwos¢ wynikow finansowych na zmiany w otoczeniu rynkowym. Zarzad monitoruje
poziom koncentracjiryzyka i podejmuje dziatania majgce na celu jego ograniczenie w ramach przyjetej strategiiinwestycyjnej.
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Klasyfikacja aktywow finansowych.

wzt
31.12.2024
Warto$é bilansowa Ko;:;aeﬁ‘;yv(ye Dol 6-121-2  2-5 Powyzej
pieniezne miesigcy miesigcy lata lat 5lat
Zobowigzania finansowe:
- obligacje . 9 .
- kredyt bankowy . 9 .
- zobowigzania handlowe 44149,03 44149,03 44149,03
- pozostate zobowigzania - leasing . 9 .
Razem 44149,03 44149,03 44149,03

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako niewykonanie zobowigzan przez kontrahenta, w szczegodlnosci
pozyczkobiorce. Zmniejszenie lub brak zdolnosci do regulowania swoich zobowigzar przez kontrahentow Spotki
moze spowodowac straty finansowe w zwigzku z posiadaniem przez Spdtke naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek. Nie mozna réwniez wykluczyc, ze banki, w ktorych Spotka deponuje wolne $rodki pieniezne nie

Wwywigzg sie ze swoich zobowigzan.

Spotka prowadzi staty monitoring sytuacji finansowej pozyczkobiorcéw. W zakresie wolnych $rodkow
pienieznych Spotka korzysta z krotkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjach

finansowych.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej posiadanych instrumentdw i na date
bilansowa wyniosta odpowiednio:

w zt

Wartos¢ bilansowa
31.12.2024 31.12.2023
Pozyczkiinaleznosci 2217523,90 1615 355,35
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5454 651,52 4853 540,93
Razem 7672175,42 6 468 896,28

wzt
Wartos¢ brutto Utrata wartosci Wartos$é brutto Utrata wartosci
Bez przeterminowania 2206 878,35 - 162152,01 -
Przeterminowane 0 - 30 dni 9 . 50,00 -
Przeterminowane 31- 120 dni 9 . 150,00 -
Przeterminowanie 121 - 365 dni 9 . - -
Przeterminowane powyzej 1roku 9 . - -
Razem 2206 878,35 . 162 352,01 -
wzt
Pozyczki udzielone 31.12.2024 31.12.2023
Wartos¢ brutto Utrata wartosci Wartos$é brutto Utrata wartosci
Bez przeterminowania 9 . 2108 351,56 655 348,22
Przeterminowane 0 - 30 dni 9 . - -
Przeterminowane 31- 120 dni 9 . 588 424,37 588 424,37
Przeterminowanie 121 - 365 dni 830 088,36 830088,36 - -
Przeterminowane powyzej 1roku 1473 594,54 1462 948,99 - -
Razem 2303682,90 2293037,35 2696 775,93 1243772,59

Zarzadzanie kapitalem.

Dtugoterminowym celem Spotki jest efektywne zarzadzanie kapitatem rozumiane jako dtugoterminowy wzrost
wartosci przy zachowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Zamiarem Spotki jest przeznaczanie $rodkow
finansowych przede wszystkim na inwestycje w instrumenty kapitatowe - udziaty i akcje Spotek
charakteryzujgcych sie duzym potencjatem rozwojowym. Mogg wystgpi¢ przypadki, ze ze wzgledu na
ograniczony dostep do kapitatu, pomimo pojawienia sie atrakcyjnych projektow inwestycyjnych Spotka nie bedzie
w stanie ich zrealizowa¢ i osiggnac korzysci ekonomicznych. Aby ograniczy¢ takie ryzyko Spotka prowadzi
biezgcg analize stanu portfela oraz potencjalnego zapotrzebowania na kapitat (w szczegdlnosci w zakresie
dziatalnosci inwestycyjnej).



Nota 16 - Informacje dotyczace transakcji ze spotkami portfelowymi oraz podmiotami powiazanymi.

wzt
Transakcje podmiotu z podmiotami powigzanymi 01.01.2024 01.01.2023 X i . X i X wzt
31.12.2024 31122023 Transakcje podmiotu z podmiotami powigzanymi ] 01.01.2023
Przychody ze sprzedazy ustug - 31.12.2024 31.12.2023
Razem - - Wynagrodzenie nalezne i wyptacone kluczowym cztonkom kadry kierowniczej 185 616,88 312208,43
Zakupy ustug
Razem o - - Cztonkowie Zarzgdu z tytutu petnienia funkcji 133 911,01 286 708,43
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek - Cztonkowie Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcii 51705,84 25500,00
Joanna Sitarz = 1605,70
" f _ Inne transakcje z Cztonkami Zarzgdu i innymi kluczowymi cztonkami kadry
Incredible Machines 106712 kierowniczej oraz cztonkamiich rodzin 185 488,43 26624278
Pixel Race Sp.z 0.0. 9006,16 -
Pixel Perfect Dude S.A. 45205,48 -
AgronetPro Sp.z o.0. 887,67 -
Razem 55099,31
Razem o2lUo9:5] Istotne transakcje ze spotkami portfelowymi w okresie objetym sprawozdaniem finansowym:
Nie wystgpity inne niz wskazane w ,Najwazniejsze wydarzenia 2024 roku”.
wzt
Transakcje podmiotu z podmiotami powigzanymi 01.01.2024 01.01.2023
31.12.2024 51.12.2023 Transakcje z Cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Salda rozrachunkow na dzien bilansowy powstate w wyniku
sprzedazy/zakupu towarow/ustug: Nie wystgpity inne niz wskazane w nocie 16.
Salda innych rozrachunkdw na dzien bilansowy: 9 -

Atywa finansowe M i Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi.

Udziaty Network Perspective Sp. z 0.0. 1000 000,00 -

Objecie udziatéw Dance Rooms Europe Sp. 2 0.0. 1000 000,00 ) Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wedtug cen rynkowych.
Objecie udziatow Tequipy Ltd 2152 868,64 . Zobowigzania/naleznosci (z tytutu dostaw i ustug) sa niezabezpieczone, nieoprocentowane. Naleznosci od lub
Naleznoéci: 243932125 - zobowigzania wobec podmiotow nie zostaty objgte zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi.
Umowa wspdlnego przedsiewziecia Pixel Perfect Dude S.A. 983145,21 -

Objecie akcji Intelliseq S.A. 606 176,04 -

Objecie udziatéw AgronetPro Sp. z 0.0. 850 000,00 -

Zobowigzania:

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym: 367 115,42 1407726,

Pixel Perfect Dude - 425 068,49

AgronetPro Sp. zo.o. 10 645,55 52021,92

Intelliseq S.A. 300000,00 -

Incredible Machines Sp. z 0.0.- odsetki 56 469,87 830 088,36

Network Perspective Sp. z 0.0. - 100547,34

Pozyczki sptacone przez podmioty powigzane: -919791,24 -

Pixel Perfect Dude -445 205,48 -

AgronetPro Sp.z o.0. -50000,00 -

Intelliseq S.A. -300 000,00 -

Network Perspective Sp. z 0.0. -124 585,76 -

Utworzone odpisy aktualizujgce: 1213932,62 -

Pozyczka Incredible Machines Sp. z 0.0. 830 088,36 -

Udziaty Network Perspective Sp. z 0.0. 383 844,26 -



Dane

uzupelniajace.

Dane uzupetniajgce do jednostkowego sprawozdania
finansowego spotki Unfold.ve ASI S.A. za rok obrotowy

kor\czacy sie w dniu 31 grudnia 2024 roku.

43.
Dane uzupetniajgce




Informacje o zatrudnieniu

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym spotka nie zatrudniata osob na podstawie umow o prace.

Wynagrodzenia, tgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom zarzadu i rady nadzorczej.

Wynagrodzenie wyptacone i nalezne przedstawiono w nocie nr 16.

Transakcje z cztonkami zarzadu i organéw nadzorczych i ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej
do drugiego stopnia lub powigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z osobg zarzgdzajgcg lub bgdaca
w organach nadzorczych jednostki.

Nie wystgpity transakcje z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli. Informacja o transakcjach zawartych przez Emitenta z
podmiotami powigzanymi wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji znajduje sie w Nocie

nr16. W raportowanym okresie nie wystgpity transakcje inne niz rynkowe.

Informacje o zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu za biezgcy okres.

Nie wystgpity.

Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych,
wartosciniematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwroceniu takich odpiséw.

Spotka nie dokonywata istotnych odpisow wartosci niematerialnych ani rzeczowych aktywow trwatych. Zmiany
szacowanych wartosci godziwych aktywow finansowych, odnoszone na wynik finansowy przedstawiono w notach

opisujgcych sktadniki majgtku finansowego.

Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych i aktywow warunkowych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu uméw inwestycyjnych dotyczgce zakupu udziatow za podany wktad pieniezny:

Dance Rooms Europe Sp. z 0.0. - 1 000 000,00zt - pod warunkiem realizacji wszystkich zobowigzan poinwestycyjnych,
osiggnigcia KPI (dot. umow najmu i wynikow finansowych)

AgronetPro Sp.z 0.0. - 650 000,00z - pod warunkiem osiggniecia okreslonych parametréw finansowych.

Informacje dotyczgce prezentacji lokat bankowych.

W sprawozdaniu z przeptywow pienieznych Spotka prezentuje lokaty terminowe jako sktadnik $rodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.

Zgodnie z punktem 7 MSR 7, ekwiwalenty srodkdw pienieznych obejmujg krotkoterminowe, wysoko ptynne inwestycje, ktore
sg tatwo wymienialne na okreslong kwote $rodkéw pienieznych i narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci. Lokaty
zawierane przez Spotke spetniajg te kryteria, poniewaz:

- moga zostac zerwane w dowolnym momencie bez utraty wartosci nominalnej (Spotka traci jedynie naliczone odsetki),

- $rodki z lokat sg dostepne niezwtocznie - wptywajg na rachunek biezgcy w ciggu kilku minut,

- w praktyce Spodtka korzystata z mozliwosciich wczesniejszego zakonczenia w celu realizacji inwestycji kapitatowych.

W zwigzku z powyzszym, prezentacja lokat terminowych jako ekwiwalentéw srodkow pienieznych odzwierciedla rzeczywisty

charakter i dostepnosc tych srodkow.

Informacje dotyczgce pozycji pozabilansowych.

Nie wystagpity.

Informacje dotyczgce sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci.

W okresie objetym historycznymiinformacjamifinansowymi dziatalnos$c spotki nie byta sezonowa, ani cykliczna.

Informacje dotyczace zdarzen nastepujacych po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym (31 grudnia 2024 roku) do dnia zatwierdzenia historycznych danych finansowych do publikacji
miaty miejsce nastepujgce znaczace zdarzenia majgce wptyw na sytuacje finansowa spotki:

«  Wznowienie obrotu akcjami spotki UNFOLD.VC ASI S.A., oznaczonymi kodem ,PLVNTINOOO11", od dnia 19 lutego
2025r.

«  Zakonczenie programu skupu akcji wtasnych z dniem 26 marca 2025r. Decyzja zostata podjeta z uwagi na aktualng

strategie inwestycyjng oraz efektywnosc¢ realizacji dotychczasowego programu.

Informacje zgodne z §70 ust. 7 pkt 22) Rozporzadzenia Ministra Finansow.

Informacje z dziatalnosci za 2024 rok. zgodne z §70 ust. 7 pkt 22) Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
29.03.2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych [..] zamieszczone sg w Sprawozdaniu Zarzgdu



Wynagrodzenie netto podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych.

Wynagrodzenie podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych (netto)

31.12.2024

Podpisy ze strony jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe.

wat Emilia Mikolajczuk

Ksiggowa

31.12.2023
09.04.2025r.

Podmiot uprawniony

Badanie sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego

HLB M2 Audit PIE Sp.z 0.0.

38000,00

19 000,00

HLB M2 Audit PIE Sp. z 0.0.
38000,00
19 000,00

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu.

Jakub Sitarz
Prezes Zarzadu
09.04.2025r.




