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STRATEGIA INWESTYCYJNA SPOLKI
§ 24

Cel inwestycyjny oraz alokacja aktywow

. Niniejsza Strategia inwestycyjna Spolki okresla sposdob wykonywania przedmiotu

dzialalnosci Spotki, ktorym jest zbieranie aktywow od wielu inwestorow w celu ich
lokowania w interesie tych inwestorOw zgodnie z niniejsza Strategig Inwestycyjna
(,,Strategia Inwestycyjna”) oraz Polityka Inwestycyjng Spoiki (,,Polityka
Inwestycyjna”).

Celem inwestycyjnym Spoéiki jest wzrost warto$ci jej aktywoéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat Spoiki (,,Cel inwestycyjny™).

Spotka dazy do osiagniecia Celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez
lokowanie aktywow Spoétki w lokaty, o ktérych mowa w §19 ust. 1 Statutu, tj. w
Instrumenty Udziatowe, Instrumenty Dtuzne lub Inne Instrumenty emitowane przez

przedsigbiorstwa prowadzace dziatalnos$¢ okreslong w § 25.

Spoétka nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego.
Spotka dziata w imieniu wiasnym i1 na witasng rzecz.

Cel inwestycyjny Spoiki jest realizowany poprzez dokonywanie lokat w nastgpujace
kategorie aktywow:

1)

2)

3)

instrumenty udziatlowe obejmujace: akcje, udziaty, prawa do akcji, prawa do
nabycia udziatow, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,
prawa i obowigzki w spotkach osobowych (,,Instrumenty Udziatowe™);
instrumenty dluzne obejmujace: obligacje z wylaczeniem obligacji
zamiennych, wierzytelnosci pozyczkowe lub kredytowe wobec podmiotow, w
ktére Spotka dokonata lub zamierza dokonaé¢ inwestycji w ramach
Instrumentow Udziatowych (,,Instrumenty Dtuzne”);

instrumenty finansowe migdzy kapitalem wiasnym i dluznym, ktore sa
obarczone wyzszym ryzykiem niz dlug uprzywilejowany i mniejszym
ryzykiem niz zwykly kapitat wlasny, a ktorego zwrot dla posiadacza w
przewazajacej mierze opiera si¢ na zyskach lub stratach ich emitenta i ktore sa
niezabezpieczone w przypadku niepowodzenia, strukturyzowane jako dtug,
niezabezpieczony 1 podporzadkowany, w tym dlug typu mezzanine i
zamienialny na kapitat wtasny, w szczegolnosci instrumenty takie jak umowy
typu SAFE (Simple Agreement for Future Equity), Convertible Notes,
pozyczki konwertowalne na udziaty lub akcje (,,Inne Instrumenty”).

7. W ramach zarzadzania ptynnoscig Spotka moze lokowaé aktywa w instrumenty
rynku pieni¢znego oraz w depozyty bankowe.

Spotka moze udziela¢ pozyczek na zasadach opisanych w § 22 Statutu.

Aktywa Spotki sa inwestowane elastycznie w rozne kategorie lokat, zgodnie z
Polityka Inwestycyjna.

Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w aktywach Spotki wynosi:

10.



I1.

12.

13.

1) Lokaty w Instrumenty Udzialowe moga stanowi¢ od 0 do 100% wartosci
aktywow Spotki. Spotka dazy do maksymalizacji udziatu Instrumentow
Udziatowych w portfelu, jednakze ich udziat zalezy od oceny perspektyw
koniunktury oraz oczekiwanego poziomu zwrotu =z inwestycji W
poszczegolne kategorie aktywow przez Spotke;

2) Lokaty w Instrumenty Dluzne moga stanowi¢ od 0 do 50% wartosci
aktywow Spotki;

3) Lokaty w Inne Instrumenty mogg stanowi¢ od 0 do 50% warto$ci aktywow
Spotki;Lokaty w depozyty bankowe mogg stanowi¢ od 0 do 100% aktywow
Spoiki, za§ w instrumenty rynku pieni¢znego od 0 do 50% aktywow Spotki.

Spotka zamierza budowac¢ warto$¢ lokat poprzez finansowanie okreslonych planow
rozwoju przedsigwzig¢, w ktérych ulokowane zostang aktywa Spoéiki. Ponadto,
Spotka bedzie wykorzystywala posiadany know-how 1 doswiadczenie w
zarzadzaniu ryzykiem oraz w budowie globalnych przedsigwzigé opartych o
subskrypcyjny model biznesowy, co pozwoli zwigkszy¢ dynamike ich wzrostu, tym
samym wplywajac na globalne skalowanie przedsigwzigcia.

Intencja Spotki jest stopniowe zwigkszanie liczby lokat wchodzacych w skiad jej
portfela inwestycyjnego oraz ich dywersyfikacja ze wzgledu na poziom rozwoju.
Celem Spotki jest zwigkszenie zaangazowania w podmioty znajdujace si¢ na etapie
growth 1 start-up, ktorych potencjat wzrostu jest wcigz bardzo wysoki, a ryzyko
zdecydowanie nizsze, w poréwnaniu do bardzo wczesnych etapow jakimi sg seed i
pre-seed, w ktorych produkt nie zostal czesto jeszcze sprawdzony przez klientow.
Inwestycje w podmioty na wyzszym etapie rozwoju pozwola Spotce na wyjscie z
inwestycji w krétszym horyzoncie czasowym.

Intencja Spolki jest zachowanie jak najwigkszej elastycznosci inwestycyjnej, na tak
dynamicznym rynku jakim jest rynek Nowych Technologii. W zwigzku z
powyzszym, Spotka zamierza zachowaé indywidualne podejscie do kazdego z
projektow, nie przyjmujac okreslonych zasad i okresu wyjscia z inwestycji.
Mozliwo$¢ sprzedazy udziatéw (akcji) bedzie analizowana na biezaco, a decyzje
podejmowane w oparciu o rekomendacje Zarzadu Spoiki.

§ 25

Sektory geograficzne lub inne sektory rynkowe, ktore sa przedmiotem strategii

1.

inwestycyjnej

Spotka bedzie lokowata $rodki pienig¢zne w kategorie aktywow, o ktorych mowa
powyzej, w nastepujacych sektorach przemystowych i ustugowych:

1) informacja i telekomunikacja;

2) dziatalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa;

3) opieka zdrowotna;

4) dziatalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna;

5) dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania 1 dziatalno$¢ wspierajaca;

6) energetyka;

7) cyberbezpieczenstwo;



8) sektor produkcyjno-przemystowy,

9) handel i ustugi;,

10) badania i rozwdj;

11) ochrona $rodowiska;

12) E-commerce;

13) edukacja.
Spotka zaklada lokowanie S$rodkoéw pienigeznych zarowno w przedsiewzigcia
zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak 1 poza jej granicami, w
szczegolnosci w Wielkiej Brytanii i w USA.

§ 26
Opis polityki Spolki w zakresie zaciagania pozyczek lub
dZzwigni finansowej
Spotka moze zaciagaé pozyczki wylacznie od oséb bedacych na dzien udzielenia
pozyczki akcjonariuszem Spoltki z zastrzezeniem, ze:
1) pozyczka zostanie udzielona z przeznaczeniem na biezaca dziatalnosé
administracyjna,
2) pozyczka zostanie udzielona z okresem sptaty minimum do czasu kolejnej
emisji akcji przeprowadzonej przez Spoitke,
3) faczna suma pozyczek nie moze przekroczy¢ 20% wysokosci Aktywow
Spotki na dzien udzielenia pozyczki.
Spotka nie bedzie wykorzystywac dla realizacji celu inwestycyjnego mechanizmu
dzwigni finansowej.

§ 27
Reguly podejmowania decyzji inwestycyjnych
. Zespot Spotki bedzie odpowiedzialny za:
1) przeprowadzenie wstgpnej selekcji potencjalnych przedmiotow lokat;
2) przeprowadzenie analiz, o ktorych mowa w Polityce Inwestycyjnej;
3) wypracowanie rekomendacji co do zasadnosci dokonania danej lokaty ze
wskazaniem rekomendowanych parametrow inwestycji,
. Dopuszcza si¢ uproszczenie zakresu dokonywanych analiz w przypadku
koinwestycji z profesjonalnym inwestorem, na podstawie dokonanej przez niego
analizy, zweryfikowanej przez Spotke.
. Decyzje dotyczace dokonania lokat dokonywane s3a jednoglos$nie przez Zarzad
Spotki w oparciu o rekomendacje¢ sporzadzong przez managera inwestycyjnego.

§28
Wyjs$cia z inwestycji

. Wyjscie z inwestycji (zbycie przedmiotu lokaty) moze by¢ dokonane przez:



1) sprzedaz Instrumentow Udziatlowych innym udzialowcom spotki, w ktoéra
Spotka dokonata inwestycji,
2) sprzedaz Instrumentéw Udzialowych Iub Instrumentéow Dluznych
strategicznemu inwestorowi branzowemu lub finansowemu,
3) sprzedaz Instrumentéw Udzialowych lub Instrumentéw Dhuznych
menedzerom spotki, w ktorg Spotka dokonata inwestycji,
4) sprzedaz aktywow w ramach postepowania konkurencyjnego lub z wolne;j
reki;
5) kazdy inny dopuszczalny prawem sposob, wiacznie z likwidacja danego
podmiotu;
6) uzyskanie splaty wraz z naleznymi odsetkami, oplatami lub innymi
$wiadczeniami — w przypadku Instrumentéw Dhuznych.
Spotka bedzie dazyta do dokonania wyjscia z dokonywanych inwestycji (zbycia
przedmiotu lokaty) w perspektywie od 2 do 8 lat od momentu dokonania inwestycji.
Wstepny plan wyjscia z inwestycji ustalany jest w ramach procesu inwestycyjnego.
Strategia wyjscia z inwestycji bedzie na biezgco aktualizowana i1 bedzie uwzgledniac
zachodzace zmiany oraz warunki rynkowe, w celu okreslenia optymalnego sposobu
realizacji wyj$cia z inwestycji.
W przypadku, gdy nie zostang osiagnig¢te zalozone dla danej lokaty cele, badz
Spotka uzna to za stosowne, inwestycja nie bedzie przynosi¢ oczekiwanych efektow
albo wystapia zdarzenia lub pojawi si¢ ryzyko wystapienia zdarzen, ktére begda
miaty negatywny wplyw na warto$¢ lokaty, Zarzad opracuje procedure dalszego
postepowania, ktora bedzie miata na celu zabezpieczenie interesow Spotki.
Procedura okreslona w ust. 4 zostanie opracowana na podstawie analizy sytuacji
faktycznej, analizy sytuacji rynkowej, a takze prognoz funkcjonowania rynku w
przysztosci oraz podmiotu, ktérego dotyczy lokata majacych wpltyw na przyszia
warto$¢ lokaty.
. Na podstawie przeprowadzonej analizy okre$lonej w ust. 5 Zarzad podejmie decyzj¢
o kontynuowaniu inwestycji i uruchomieniu programu naprawczego, badz zdecyduje
o zamknigciu 1 wyjsciu z inwestycji.
. Uruchomienie programu naprawczego wigza¢ si¢ begdzie z mozliwoscig zmiany
strategii  podmiotu  bedacego  przedmiotem lokaty lub  koniecznos$cig
przeprowadzenia jego restrukturyzacji. Zaproponowany program naprawczy moze
by¢ elementem prowadzonego  postepowania restrukturyzacyjnego lub
upadtosciowego.
W przypadku realizacji negatywnego scenariusza i niepowodzenia projektu
inwestycyjnego oraz podjecia decyzji o zamknieciu inwestycji, wybrany sposéb z
niej wyjscia bedzie wynikiem szczegdlowej analizy potencjalnych mozliwosci i
sytuacji rynkowej. Moze to by¢ w szczego6lnosci upadtosé likwidacyjna, umorzenie
udzialow lub sprzedaz udzialéw innemu inwestorowi

§ 29
ESG



1.

[art. 3 SFDR Stosownie do art. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji
zwigzanych ze zrdwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (,,SFDR”)
Spotka posiada strategie dotyczaca wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla
zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych,
okreslajaca sposob uwzgledniania sytuacji lub warunkow $rodowiskowych,
spolecznych lub zwigzanych z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystapia — mogtyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji
(,,Strategia ESG”). Identyfikacja ryzyk dla zrownowazonego rozwoju nie musi,
stanowi¢ podstawy podjecia negatywnej decyzji dotyczacej dokonania inwestycji
przez Spolke. Tres¢ Strategii ESG opublikowana jest na stronie internetowej Spotki.
Strategia ESG moze by¢ uzupelniana lub ulega¢ zmianom, w tym zmianom
majagcym na celu dostosowania jej do aktualnych praktyk lub standardow
rynkowych.]

[art. 6 ust. 1 SFDR Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju nie s3 wprowadzane w
podejmowanych przez Spoitke decyzjach inwestycyjnych, poniewaz uznaje si¢
ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju za nieznaczgce. W procesie doboru lokat
Spotki uwzgledniane sg kwestie srodowiskowe, spoteczne 1 tadu korporacyjnego
(kryteria ESG), przy czym identyfikacja ryzyk dla zrownowazonego rozwoju nie
musi stanowi¢ podstawy podjecia negatywnej decyzji dotyczacej dokonania
inwestycji przez Spotke. Jednakze inwestycje Spotki dokonywane sg zasadniczo w
podmioty we wczesnej fazie rozwoju. Podmioty, w ktore Spoétka lokuje swoje
aktywa skupiajg si¢ przede wszystkim na procesach analitycznych 1 pracach
rozwojowych, oferujagc produkty lub ustugi oparte o ich wyniki. W wiekszosci
takich spotek nie wystepuja lub wystepuja w bardzo ograniczonym zakresie
tradycyjnie rozumiane procesy produkcyjne, przetwodrcze lub inne mogace miec
istotny wplyw na klimat lub $§rodowisko. Dodatkowo, ze wzgledu na, co do zasady,
nieliczne zespoty spolek, w ktore Spotka zamierza inwestowaé, daleko idaca
specjalizacje ich czlonkéw i szczegdlne wymogi w zakresie kompetencji, sktad tych
zespolow nie oddziatywuje znaczaco na spolecznosci, w ktorych funkcjonujg ich
cztonkowie, a tym samym ryzyko negatywnego oddziatywania na kwestie spoteczne
jest z zasady nieznaczne. Z powyzszych wzgledow nieznaczacy bedzie tez wpltyw
ryzyk dla zrownowazonego rozwoju na zwrot z tytutu inwestycji w Spoike. ]

[art. 7 ust. 2 SFDR Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych dotyczacych
inwestycji ASI nie bierze si¢ pod uwagg ich niekorzystnych skutkéw dla czynnikow
zrbwnowazonego rozwoju. Spdtka inwestuje Srodki w podmioty na wczesnym
etapie rozwoju. Zarowno przedmiot jak i niewielka skala ich dziatalno$ci powoduja,
ze wpltyw jej dofinansowania przez ASI na czynniki dla zrbwnowazonego rozwoju
bedzie znikomy. Z tego wzgledu stosowanie prawidtowych i rzetelnych miernikéw
wplywu na czynniki $rodowiskowe lub spoteczne byloby nieadekwatne 1
nieuzasadnione w obecnym profilu inwestycyjnym Spoiki. ]

[art. 8, 91 10 SFDR Spotka nie oferuje produktow finansowych promujacych aspekt
srodowiskowy lub spoteczny (lub oba te aspekty), albo majacych na celu
zrbwnowazone inwestycje. |



§ 30
Postanowienia koncowe

1. Spotka zamieszcza swoje ogloszenia w ,,Monitorze Sagdowym i Gospodarczym”.
2. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy
Kodeksu spotek handlowych.



